PLAN POLACZENIA
POTEGOWO MASHAYV SP. Z 0.0.
ORAZ
POTEGOWO HOLDCO SP. Z 0.0.

przyjety w dniu 28 kwietnia 2021 r.

Zgodnie z art. 498 i 499 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z
2020 r. poz. 1526 ze zm., dalej: ., Kodeks spolek
handlowyeh™), laczace si¢ spolki pod firma
Potegowo Mashav Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
oraz Potegowo Holdco Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie niniejszym ustalaja i zatwierdzaja
nastepujacy Plan Polaczenia spolek.
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MERGER PLAN
OF
POTEGOWO MASHAYV SP. Z 0.0.
AND
POTEGOWO HOLDCO SP. Z 0.0.
adopted on 28™ April 2021

Pursuant to Article 498 and 499 of the Act of 15
September 2000 — Commercial Companies Code
(consolidated text: Journal of Laws of 2020, item
1526 as amended, hereinafter: “Commercial
Companies Code”), the merging companies:
Potegowo Mashav Sp. z o.0. with its registered
seat in Warsaw and Potegowo Holdco Sp. z o0.0.
with its registered seat in Warsaw, hereby
resolve and approve the following Merger Plan of
the companies.



1. Laczace sie spotki (art. 499 § 1 pkt 1 Kodeksu

spolek handlowych)

Potegowo Mashav Spoélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul.
Twarda 18, XXIV p., 00-105 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy
XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000278619, NIP 6912368342, REGON
020473674 (zwana ~Spotka
Przejmujaca’),

w  Warszawie,

dalej

oraz

Potegowo Holdco Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul.
Twarda 18, XXIV p., 00-105 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000500371, NIP 5252581370, REGON
147139936 »Spotka
Przejmowang”).

w  Warszawie,

(zwana dalej

Sposéb polaczenia (art. 499 § 1 pkt 1 Kodeksu
spolek handlowych)

miato  charakter tzw.
.polaczenia odwrotnego”. Spotka Przejmujaca
jest spotka zalezng od  Spotki
Przejmowanej. Spotka Przejmowana posiada 245
zakladowym  Spolki
Przejmujacej o lacznej wartosci nominalnej
3.008.600,00 zl, co stanowi 100% kapitatu
zakladowego Spétki Przejmujace;.

Polaczenie  bedzie
bowiem

udzialbw w  kapitale

Polaczenie spOlek nastapi przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca w trybie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art.
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1. The merging companies (Article 499 § 1

point 1 of the Commercial Companies

Code)

e Potegowo Mashav Spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscig with
its registered seat in Warsaw, ul. Twarda
18, XXIV fl.,, 00-105 Warsaw, entered
into the entrepreneur register maintained
by the District Court for the Capital City
of Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register

under the KRS number 0000278619, tax

identification number (NIP):
6912368342, statistical number
(REGON): 020473674 (hereinafter: the
»Acquiring Company”),

and

o Potegowo Holdco Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia with its registered
seat in Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV fl.,
00-105 Warsaw, entered into the
entrepreneur register maintained by the
District Court for the Capital City of
Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register
under the KRS number 0000500371, tax
identification number (NIP):
5252581370, statistical number
(REGON): 147139936 (hereinafter: the
,Acquired Company”).

2. The merger method (Article 499 § 1 point
1 of the Commercial Companies Code)

The merger will be a so-called "downstream
merger" (as the Acquiring Company is a
subsidiary of the Acquired Company). The
Acquired Company holds 245 shares in the
share capital of the Acquiring Company with
a total nominal value of PLN 3,008,600.00
representing 100% of the share capital of the
Acquiring Company.

The merger of the companies shall be
executed by transferring the whole assets and
liabilities of the Acquired Company to the



515 § 1 in fine Kodeksu spotek handlowych w
udzialy wlasne, ktore Spolka
Przejmujaca wyda jedynemu wspolnikowi Spotki
Przejmowanej (ktore to udzialy zostang przejgte
Spotke  Przejmujaca od  Spotki
Przejmowanej w toku Polaczenia). W wyniku
pofaczenia Spotka

zamian za

przez

Przejmowana przestanie
istniec.
Polaczenie  zostanie przeprowadzone bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki
Spotka  Przejmujaca  wyda
jedynemu wspdlnikowi Spotki Przejmowanej
udzialy wlasne, ktore nabedzie w wyniku
polaczenia ze Spotka Przejmowang, zgodnie z art.
515 § 1 zd. 2 Kodeksu spotek handlowych.

Przejmujace;j.

Zgodnie z przepisami art. 506 Kodeksu spétek
handlowych podstawg potaczenia bgdzie uchwata
Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki Przejmujace)
oraz uchwala Zgromadzenia Wspd6lnikow Spotki

Przejmowanej, zawierajace zgod¢ na Plan
Polaczenia. Projekty uchwal Zgromadzenia
Wspolnikow — Spotki  Przejmujacej  oraz

Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Przejmowane;j
stanowig zalgczniki odpowiednio nr 1 i 2 do
niniejszego Planu Polaczenia.

Stosunek  wymiany udzialéw Spotki

Acquiring Company pursuant to Article 492
§ 1 point 1 and Article 515 § 1 in fine of the
Commercial Companies Code for own shares
issued by the Acquiring Company to the sole
shareholder of the Acquired Company (which
will be acquired by the Acquiring Company
from the Acquired Company as a result of the
Merger). As aresult of the merger, the
Acquired Company will cease to exist.

The merger will be carried out without
increasing the share capital of the Acquiring
Company. The Acquiring Company will issue
to the sole shareholder of the Acquired
Company its own shares which it will acquire
as a result of the merger with the Acquired
Company, in accordance with Article 515 § 1
sentence 2 of the Commercial Companies
Code.

Based on Article 506 of the Commercial
Companies Code, the merger would be
performed on a basis of the resolution of the
Shareholders Meeting of the Acquiring
Company and the resolution of the
Shareholders Meeting of the Acquired
Company, containing the consent to the
Merger Plan. The drafts of the resolutions of
the Shareholders Meeting of the Acquiring
Company as well as the Shareholders
Meeting of the Acquired Company are
attached to the Merger Plan as Appendices
no. 1 and 2 respectively.

Share exchange ratio with respect to the

Przejmowanej na udzialy Spétki Przejmujacej,
zasady _ich _ przyznawania i wysoko$é
ewentualnych doplat (art. 499 § 1 pkt 2
Kodeksu spolek handlowych)

3.1.  Stosunek wymiany udzialéow  Spotki

Przejmowanej na udzialy Spotki Przejmujgcej

Stosownie do art. 515 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, Spotka Przejmujaca przyzna
jedynemu wspolnikowi Spotki Przejmowanej
udzialy wlasne nabyte w wyniku polaczenia ze
Spétka Przejmowana.
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Acquired Company’s shares for the
Acquiring Company’s shares, the rules of
their allocation and the value of additional
pavments (Article 499 § 1 point 2 of the
Commercial Companies Code)

3.1. Exchange ratio of shares of the Acquired
Company for shares of the Acquiring
Company

Pursuant to Article 515 § 1 of the Commercial
Companies Code, the Acquiring Company
will assign the sole shareholder of the
Acquired Company its own shares acquired
as a result of the merger with the Acquired
Company.



Kapital zakladowy Spotki Przejmujacej dzieli sie
na 245 udzialéw o fgcznej wartosci nominalnej
3.008.600,00 zt. Wszystkie udzialy objete sg przez
Spotke Przejmowana.

Z kolei kapitat zaktadowy Spotki Przejmowanej
dzieli si¢ na 600.000 udzialéw o tacznej wartosci
nominalnej 30.000.000,00 zI, znajdujacych sie w
posiadaniu Mashav Last Mile Wind Limited
(dalej: ,,MLMW?” lub ,,Wsp6lnik™).

Tym samym, Wsp6lnik kontroluje bezposrednio
lub posrednio samodzielnie zaréwno Spéltke
Przejmujgca, jak i Spolke Przejmowang.
Natomiast wartosé aktywow Spotki
Przejmowanej poprzez bezposrednie posiadanie
przez nig udziatéw w Spélce Przejmujacej jest w
tej czgsci pochodng i wynika z wartoéci aktywow
Spotki Przejmujace;j.

Nalezy zwrécié uwage, ze obecnie Spétka
udzialy w  Spolce
Przejmujacej, co spowoduje nabycie przez Spotke
Przejmujgcg udzialéw wlasnych w ramach
sukcesji uniwersalnej wynikajacej z polaczenia,
co stanowi dozwolone nabycie udziatow
wlasnych zgodnie z art. 200 § 1 zd. 2 in fine
Kodeksu spotek handlowych. Udziaty te, zgodnie
z art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych moga
zostat  przyznane  Wspdlnikowi  Spotki
Przejmowane;.

Przejmowana  posiada

Biorac  pod uwage powyzsza  strukture
wiadcicielska, w wyniku potaczenia Spolka
Przejmujaca nabedzie udziaty wlasne posiadane
obecnie przez Spotke Przejmowana, ktore beda
mogly zosta¢ przyznane w toku polaczenia
Wspélnikowi, zgodnie z art. 515 § 1 zd. 2
Kodeksu spotek handlowych. Zatem, za kazdy
udzial Spétki Przejmowanej zostanie wydane
Wspolnikowi  0,00040833  udzialu  Spolki
Przejmujacej. Tym samym, stosunek wymiany
udziatéw Spotki Przejmujacej na udziaty Spolki
Przejmowanej (parytet) wynosi 245 : 600.000 — tj.
1 udzial Spétki Przejmowanej za 0,00040833
udziatu Spotki Przejmujacej.
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The share capital of the Acquiring Company
is divided into 245 shares with a total nominal
value of PLN 3,008,600.00. All shares are
held by the Acquired Company.

In turn, the share capital of the Acquired
Company is divided into 600,000 shares with
a total nominal value of PLN 30,000,000.00,
held by Mashav Last Mile Wind Limited
(hereinafter: "MLMW" or "Shareholder").

Thus, the Shareholder directly or indirectly
controls both the Acquiring Company and the
Acquired Company. The value of the assets
of the Acquired Company through direct
ownership of shares in the Acquiring
Company stems in this part and results from
the value of the assets of the Acquiring
Company.

It should be noted that currently, the Acquired
Company holds shares in the Acquiring
Company, as a result of the merger the
Acquiring Company will acquire its own
shares on the basis of universal succession
rule, which constitutes the permitted
acquisition of own shares pursuant to Article
200 § 1 sentence 2 in fine of the Commercial
Companies Code. These shares, in
accordance with Article 515 § 1 of the
Commercial Companies Code, may be
allocated to the Shareholder of the Acquired
Company.

Taking into account the above ownership
structure, as a result of the merger, the
Acquiring Company will acquire its own
shares currently held by the Acquired
Company which may be assigned to the
Shareholder in the course of merger, in
accordance with Article 515 § 1 sentence 2 of
the Commercial Companies Code. Therefore,
for each share of the Acquired Company
0.00040833 share of the Acquiring Company
will be issued to the Shareholder. Thus, the
ratio of exchanging the shares of the
Acquiring Company for the shares of the
Acquired Company (parity) is 245: 600,000 -



. Dzien,

Okreslony powyzej stosunek wymiany udziatow
wynika bezposrednio ze stosunku liczby udziatow
istniejacych przed potaczeniem w  Spolce
Przejmujacej i Spolce Przejmowane;.

W konsekwencji, w wyniku polaczenia nie
dojdzie do podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki  Przejmujacej, poniewaz Wspolnikowi
zostang przydzielone udzialy juz istniejace. Art.
515 Kodeksu spotek handlowych umozliwia
bowiem Spoélce Przejmujacej rozdysponowanie
wlasnych udziatéw poprzez przyznanie ich
Wspolnikowi  Spotki  Przejmowanej,  bez
koniecznosci uprzedniego podwyzszania kapitatu
zakladowego.

3.2. Zasady przyznawania udzialow w Spolce
Przejmujgcej

Biorac pod uwage ustalenia zawarte w pkt 3.1
powyzej, za kazdy udzial Spoétki Przejmowanej
zostanie wydane 0,00040833 udzialu Spotki
Przejmujacej. Oznacza to, ze w zamian za 600.000
udziatlow Spotki Przejmowanej posiadanych przez
Wspolnika, Wspdlnikowi zostanie wydanych 245
udziatow Spotki Przejmujace;.

Objecie udzialow w Spoélce Przejmujacej przez
Wspoélnika nastgpi automatycznie w  dniu
wpisania potgczenia Spotki Przejmujacej i Spotki
Przejmowanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego dla
Spoiki Przejmujace;j.

3.3. Doplaty

W zwigzku z polaczeniem, nie b¢dg wnoszone do
Spotki Przejmujacej doplaty, ani tez doplaty nie
beda wyplacane przez Spotke Przejmujaca.

od Ktorego

udzialy przyznane
Wspoélnikowi uprawniaja do uczestnictwa w

i.e., 1 share of the Acquired Company for
0.00040833 share of the Acquiring Company.

The abovementioned exchange ratio results
directly from the proportion between the
number of shares before the merger in the
Acquiring Company and the number of shares
before the merger in Acquired Company.

Consequently, as a result of the merger, the
share capital of the Acquiring Company will
not be increased, as the existing shares will be
allocated to the Shareholder. Article 515 of
the Commercial Companies Code enables the
Acquiring Company to dispose of its own
shares by assigning them to the Shareholder
of the Acquired Company, without the need
to first increase the share capital.

3.2. Rules for assigning shares in the
Acquiring Company

Taking into account the provisions stipulated
in point 3.1 above, for each share of the
Acquired Company 0.00040833 share of the
Acquiring Company will be issued. This
means that in exchange for 600.000 shares of
the Acquired Company held by the
Shareholder, the Shareholder will be given
245 shares of the Acquiring Company.

The acquisition of shares in the Acquiring
Company by the Shareholder will take place
automatically on the day of entering the
merger of the Acquiring Company and the
Acquired Company into the register of
entrepreneurs of the National Court Register
maintained for the Acquiring Company.

3.3. Additional payments

In connection with the merger no additional
payments will be made to or by the Acquiring
Company.

The date as of which shares allotted to the
Shareholder entitle to participate in profits

zysku Spolki Przejmujacej (art. 499 § 1 pkt 4
Kodeksu spolek handlowych)
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of the Acquiring Company (Article 499 § 1




Udzialy w Spélce Przejmujacej beda uprawniaé
Wspdlnika do udzialu w  zysku Spolki
Przejmujacej od dnia wpisania Polgczenia Spotki
Przejmujgcej oraz Spotki Przejmowanej do
rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego wiasciwego dla Spotki Przejmujace;.

. Prawa przyznane przez Spélke Przejmujaca
Wspélnikowi _oraz _ osobom __szczegdlnie
uprawnionym w_Spélce Przejmowanej (art.
499 § 1 pkt 5 Kodeksu spélek handlowych)

W zwigzku z polaczeniem Spétka Przejmujgca
nie przyzna praw ani szczeg6lnych uprawnief, o
ktorych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 Kodeksu
spotek handlowych wspdlnikom ani innym
osobom w Spolce Przejmowanej.

Szczegolne korzysci dla czlonkéw orsanow

point 4 of the Commercial Companies

Code)

Shares in the Acquiring Company shall entitle
the Shareholder to participate in profits of the
Acquiring Company as of the day of the
registration of the merger of the Acquiring
Company and the Acquired Company in the

register of entrepreneurs of the National
Court Register maintained for the Acquiring
Company.

Rights granted by the Acquiring Company
to the Shareholder and persons with
special rights in the Acquired Company
(Article 499 § 1 point 5 of the Commercial

Companies Code)

As a result of the merger, the Acquiring
Company will grant neither special rights nor
benefits, referred to in Article 499 § 1 point 5
of the Commercial Companies Code, to
shareholders or other persons in the Acquired
Company.

Particular benefits for the members of the

laczacych si¢ spolek lub__innych oséb
uczestniczacych w polaczeniu (art. 499 § 1 pkt
6 Kodeksu spélek handlowych)

W zwiazku z polgczeniem, Spotka Przejmujaca
nie przyzna zadnych szczegélnych korzysci, o
ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 6 Kodeksu
spotek  handlowych,  czlonkom  organow
faczacych si¢  spolek ani  innym osobom
uczestniczacym w polaczeniu.

Zmiana umowy Spolki Przejmujacej w

governing bodies of the merging
companies and other persons participating
in the merger (Article 499 § 1 point 6 of the

Commercial Companies Code)

As a result of the merger, the Acquiring
Company will not grant any particular
benefits, referred in to Article 499 § 1 point 6
of the Commercial Companies Code, to
members of corporate bodies of the merging
companies or to other persons participating in
the merger.

Amendments to the Articles of Association

zwigzku z Polaczeniem (art. 499 § 2 pkt 2
Kodeksu spélek handlowych)

W zwigzku z wydaniem Wspdlnikowi udziatéw
wlasnych Spotki Przejmujacej nabytych w
wyniku polgczenia ze Spétka Przejmowana nie
dojdzie do zmiany Umowy Spotki Przejmujace;.
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of the Acquiring Company considering the

Merger (Article 499 § 2 point 2 of the
Commercial Companies Code)

Due to issuing to the Shareholder own shares
of the Acquiring Company's acquired as a
result of the merger with the Acquired
Company, the Agreement of the Acquiring
Company will not be amended.



8. Brak obowiazku poddania Planu Polaczenia 8. Lack of obligation for the Merger Plan to

10.

badaniu przez bieglego (art. 503! § 1 Kodeksu

spolek handlowych)

Na podstawie art. 503' § 1 Kodeksu spélek
handlowych jedyny wspolnik Spotki
Przejmujacej (tj. Spolka Przejmowana) oraz
Jedyny wspélnik Spotki Przejmowanej (tj.
Wspolnik), wyrazili zgode na niepoddawanie
niniejszego Planu Polaczenia badaniu przez
bieglego. W zwigzku z powyzszym, Spotka
Przejmujgca oraz Spotka Przejmowana nie

WNnoszg 0 wyznaczenie bieglego.

Uchwaly w przedmiocie Polaczenia

Stosownie do art. 506 § 1 Kodeksu spotek
handlowych Polaczenie dojdzie do skutku na
mocy uchwatl w przedmiocie polaczenia podjetej
przez  Zgromadzenie =~ Wspolnikéw  Spétki
Przejmowanej i Zgromadzenie Wspolnikéw
Spotki Przejmujacej wyrazajacych zgode na Plan
Polgczenia. Z uwagi na brak zmian umowy Spétki
Przejmujgcej w zwigzku z Potaczeniem, uchwaty
nie beda zawieraly zgody na zmiang umowy
Spotki Przejmujace;j.

Zalaczniki do Planu Polaczenia (art. 499 § 2 10.

Kodeksu spélek handlowych)

Zgodnie z art. 499 § 2 Kodeksu spolek
handlowych, do Planu Polfgczenia zalacza sie
nastepujace dokumenty:

o Zalgeznik  nr 1:  Projekt  uchwaly
Zgromadzenia ~ Wspolnikéw  Potegowo
Mashav Sp. z 0.0. o polaczeniu;

e Zalgcznik nr  2:  Projekt  uchwaly
Zgromadzenia ~ Wspdlnikow  Potegowo

Holdco Sp. z 0.0. 0 polgczeniu;

o Zalacznik nr 3: Oswiadczenie dot. zmiany
umowy spotki Potegowo Mashav Sp. zo.0. w
zwiazku z polaczeniem;
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be audited by statutory auditor (Article
503' § 1 of the Commercial Companies

Code)

Pursuant to Article 503' § 1 of the
Commercial Companies Code, the only
shareholder of the Acquiring Company (i.e.
the Acquired Company) and the only
shareholder of the Acquired Company (i.e.
Shareholder), have given their consent to the
Merger Plan not to be audited by a statutory
auditor. Considering the above, the Acquiring
Company and the Acquired Company do not
apply for the appointment of a statutory
auditor.

Resolutions on the Merger

Pursuant to Article 506 § 1 of the Commercial
Companies Code, the Merger shall be
effected by virtue of resolutions of the
Meeting of Shareholders of the Acquired
Company and the Meeting of Shareholders of
Acquiring Company approving the Merger
Plan. Due to the lack of any amendments to
the Articles of Association of the Acquiring
Company in connection with the Merger, the
resolutions will not include consent to amend
the Articles of Association of the Acquiring
Company.

Appendices to the Merger Plan (Article
499 § 2 of the Commercial Companies

Code)

According to Article 499 § 2 of the
Commercial Companies Code, the following
documents are being attached to the Merger
Plan:

e Appendix no. 1: Draft resolution of the
Shareholders Meeting of Potegowo
Mashav Sp. z 0.0. on the merger;

e Appendix no. 2: Draft resolution of the
Shareholders Meeting of Potegowo
Holdco Sp. z 0.0. on the merger;

e Appendix no. 3: Declaration regarding
the amendments to the Articles of




Zatacznik nr 4: Oswiadczenie w sprawie
ustalenia wartosci majatku spotki Potegowo
Holdco Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2021 r.;

Zalacznik nr 5: O$wiadczenie o stanie
ksiegowym spotki Potegowo Mashav sp. z
0.0. na dzief 31 marca 2021 r.;

Zalacznik nr 6: Os$wiadczenie o stanie
ksiegowym spotki Potegowo Holdco sp. z 0.0.
na dzien 31 marca 2021 r.;

Zalacznik nr 7: Zgoda na odstgpienie od

badania Planu Polaczenia przez bieglego
wyrazona przez wspolnika Potegowo Mashav
Sp. z 0.0. (Potegowo Holdco Sp. z 0.0.);

Zalacznik nr 8: Zgoda na odstgpienie od

badania Planu Polaczenia przez bieglego
wyrazona przez wspolnika Potegowo Holdco
Sp. z 0.0. (Mashav Last Mile Wind Limited).

W imieniu Potegowo Mashav Sp. z o.0. / On behalf of Potegow

Association of Potegowo Mashav Sp. z
0.0. in connection with the merger;

Appendix no. 4: Declaration regarding

the valuation of assets of Potegowo
Holdco Sp. z 0.0. as at 31 March 2021,

Appendix no. 5: Declaration on the

accounting status of Potegowo Mashav
sp. z 0.0. as at 31 March 2021;

Appendix no. 6: Declaration on the
accounting status of Potegowo Holdco sp.
z 0.0. as at 31 March 2021;

Appendix no. 7: Consent to the lack of the
Merger Plan audit by a statutory auditor
granted by the shareholder of Potegowo
Mashav Sp. z 0.0. (Potegowo Holdco Sp.
7 0.0.);

Appendix no. 8: Consent to the lack of the
Merger Plan audit by a statutory auditor
granted by the shareholder of Potegowo
Holdco Sp. z o.0. (Mashav Last Mile
Wind Limited)

shav Sp. z 0.0.
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W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / On behalf of A Po
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arzgdu / Chaiyman of the Board
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Jacek Pietrzak

wo Holdco Sp. z 0.0.:

Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chairman of the Management Board
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PISEMNE SPRAWOZDANIE
UZASADNIAJACE POLACZENIE SPOLEK

Potegowo Mashav Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
oraz
Potegowo Holdco Spéltka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Na podstawie art. 501 § 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(tekst jedn. Dz. U z 2020 r. poz. 1526, dalej:
JKSH”), w zwigzku z zamiarem dokonania
polaczenia poprzez przeniesienie catego majatku
spotki Potegowo Holdco Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
(adres: ul. Twarda 18, lok. XXIV pigtro, 00-105
Warszawa, Polska) wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow  prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000500371, NIP
5252581370, REGON 147139936 (dalej: ,.Spotka
Przejmowana” lub ,Potegowo Holdco™) na
spotke Potegowo Mashav Spélka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Twarda 18, lok. XXIV pigtro, 00-105
Warszawa, Polska) wpisana do  rejestru
przedsiebiorcow  prowadzonego przez  Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000278619, NIP
6912368342, REGON 020473674 (dalej: ..Spotka
Przejmujaca” lub ,,Potegowo Mashav”), Zarzad
Spotki  Przejmujacej oraz  Zarzad  Spotki
Przejmowanej przedstawiajg niniejszym pisemne
sprawozdanie uzasadniajace polgczenie, jego
podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne, a
zwlaszcza stosunek wymiany udzialow.

Spotka Przejmujaca i Spotka Przejmowana beda
dalej 1lacznie nazywane Laczacymi sig
Spotkami”.

THE WRITTEN REPORT JUSTIFYING
THE MERGER

Potegowo Mashav Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
and

Potegowo Holdco Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

On the basis of the Article 501 § 1 of the Act of
15 September 2000, the Commercial Companies
Code, (consolidated text: Journal of Laws of
2020, item 1526, hereinafter: "CCC"), in
connection with the merger performed by
transferring the whole assets and liabilities of
Potegowo Holdco Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia with its registered seat in
Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV fl., 00-105
Warsaw, entered into the entrepreneur register
maintained by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register under
the KRS number 0000500371, tax identification
number (NIP): 5252581370, statistical number
(REGON): 147139936  (hereinafter:  the
Acquired Company” or “Potegowo Holdco™)
to Potegowo Mashav Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia with its registered seat in
Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV fl., 00-105
Warsaw, entered into the entrepreneur register
maintained by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register under
the KRS number 0000278619, tax identification
number (NIP): 6912368342, statistical number
(REGON): 020473674  (hereinafter:  the
LAcquiring Company” or  “Potegowo
Mashav”), The Management Board of the
Acquiring Company and the Management Board
of the Acquired Company hereby present the
written statement justifying the merger, its legal
basis and economic justification, in particular the
exchange ratio of shares.

Both, Acquiring Company and Acquired
Company, hereinafter referred to as: “Merging
Companies™.



ZWAZYWSZY, 7E:

A. Kapital zaktadowy Spotki Przejmujacej

dzieli si¢ na 245 udzialow o facznej
wartosci  nominalnej  3.008.600,00 zi.
Wszystkie udzialy sa wlasnoscig Spotki
Przejmowanej. Z kolei, kapitat zaktadowy
Potegowo Holdco dzieli si¢ na 600.000
udziatéw o lacznej wartosci nominalnej
30.000.000,00 zt, ktore nalezg do Mashav
Last Mile Wind Limited (dalej: ,MLMW?”
lub ,,Wspélnik™). Tym samym, Wspdlnik
kontroluje bezposrednio lub posrednio
samodzielnie zaréwno Spotke Przejmujaca,
jak i Spotke Przejmowana, a wartosé
majatku  Spotki  Przejmowanej poprzez
bezposrednie  posiadanie  przez nia
udziatléw w Spotce Przejmujacej jest w tej
czgsci pochodna i wynika z wartodci
majatku Spotki Przejmujace;j.

- Laczace si¢ Spotki doszty do wniosku, ze
wskazane i uzasadnione jest
przeprowadzenie potaczenia przez
przejecie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH,
na mocy ktérego wszystkie aktywa i
pasywa Spotki Przejmowanej zostana
przeniesione z mocy prawa w ramach
sukcesji uniwersalnej na rzecz Spotki
Przejmujacej (,,Polgczenie”) w zamian za
udzialy, ktére Spotka Przejmujaca wyda
jedynemu Wspdlnikowi Spotki
Przejmowanej. W wyniku Polgczenia
Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana z
mocy prawa bez przeprowadzania
postgpowania likwidacyjnego. Polaczenie
zostanie dokonane bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spolki Przejmujacej.
Spotka Przejmujaca przydzieli jedynemu
Wspolnikowi Spotki Przejmowanej udzialy
wilasne, ktére nabedzie w  wyniku
Polaczenia ze Spotka Przejmowana,
zgodnie z art. 515 § 1 zd. 2 KSH.

. Zarzady Laczacych sie Spotek sporzadzily
wspolnie  plan  polgczenia w zwiazku
z Polaczeniem (,,Plan Polaczenia™).

WHEREASE:

A. The share capital of the Acquiring

Company is divided into 245 shares with
a total nominal value of PLN
3,008,600.00. All shares are held by the
Acquired Company. In turn, the share
capital of the Potegowo Holdco is divided
into 600,000 shares with a total nominal
value of PLN 30,000,000.00, held by
Mashav Last Mile Wind Limited
(hereinafter: "MLMW" or
"Shareholder"). Thus, the Shareholder
directly or indirectly controls both the
Acquiring Company and the Acquired
Company, and the value of the assets of
the Acquired Company through direct
ownership of shares in the Acquiring
Company stems in this part and results
from the value of the assets of the
Acquiring Company.

- The Merging Companies both agreed that

it is reasonable and necessary to carry out
a merger in accordance to Article 492 § 1
point 1 of the CCC by transferring the all
assets and liabilities of the Acquired
Company by virtue of law as part of
universal succession to the Acquiring
Company (“Merger”) in exchange for
shares, which the Acquiring Company
will assign to the sole shareholder of the
Acquired Company. As aresult of the
merger, the Acquired Company will cease
to exist. The merger will be carried out
without increasing the share capital of the
Acquiring Company. The Acquiring
Company will assign to the sole
shareholder of the Acquired Company its
own shares which it will acquire as a
result of the merger with the Acquired
Company, in accordance with Article 515
§ 1 sentence 2 of the Commercial
Companies Code.

. The Management Boards of the Merging

Companies jointly carried out a merger
plan in connection with the Merger (the
"Merger Plan").



D. Zgodnie z postanowieniami art. 501 § 1
KSH zarzad kazdej z Laczacych sig Spolek
zobowigzany jest sporzadzi¢ niniejsze
pisemne  sprawozdanie  uzasadniajace
Polgczenie.

MAJAC NA UWADZE POWYZE,
ZARZADY USTALILY, CO NASTEPUJE:

| Podstawa prawna Polaczenia

Polaczenie spolek nastapi przez przeniesienie
calego majatku Spolki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca (laczenie przez przejgcie) w trybie art.
492 § 1 pkt 1 KSH oraz art. 515 § 1 in fine KSH w
zamian za udzialy wlasne, ktore Spoétka
Przejmujaca przydzieli jedynemu Wspolnikowi
Spoltki Przejmowanej (ktére to udzialy zostang
przejete przez Spotke Przejmujacg od Spotki
Przejmowanej w wyniku Polaczenia). W wyniku
Polaczenia Spétka Przejmowana przestanie
istniec.
Polgczenie  zostanie  przeprowadzone  bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
Przejmujgcej. Spotka Przejmujaca przydzieli
jedynemu Wspdlnikowi Spoétki Przejmowanej
udzialy wlasne, ktore nabgdzie w wyniku
Polaczenia ze Spdtkg Przejmowana, zgodnie z art.
515§ 1 zd. 2 KSH.

II. Uzasadnienie ekonomiczne

1. Stan faktyczny

1.1. Podstawowe

kapitalowej

informacje o  grupie

Uproszczona aktualna struktura czesci grupy
kapitalowej (,Grupa™) zostata przedstawiona na
ponizszym schemacie:

Schemat 1. Aktualna struktura Grupy

D. Under the provisions of Art. 501 § 1 of the
CCC, the management board of each of
the Merging Companies is obligated to
prepare the written statement justifying
the Merger.

TAKING THE ABOVE INTO ACCOUNT
THE MANAGEMENT BOARDS AGRRED
AS FOLLOWS:

I. Legal basis for the Merger

The Merger of the Companies shall be performed
by transferring the all assets and liabilities of the
Acquired Company to the Acquiring Company
pursuant to Article 492 § 1 point 1 and Article
515 § 1 in fine of the CCC for shares assigned by
the Acquiring Company to the sole shareholder
of the Acquired Company (which shares will be
acquired by the Acquiring Company from the
Acquired Company as a result of the Merger). As
aresult of the merger, the Acquired Company
will cease to exist.

The merger will be carried out without increasing
the share capital of the Acquiring Company. The
Acquiring Company will assign its own shares to
the sole shareholder of the Acquired Company
which shares will acquired as a result of the
merger with the Acquired Company, in
accordance with Article 515 § 1 sentence 2 of the
Commercial Companies Code.

II. Economic justification

1. Background

1.1. Basic information about the capital

group

The simplified current structure of a part of the
capital group (“Group™) has been presented on
the scheme below:

Scheme 1. Actual Group structure



Mashav Last
Mile Wind

CYP

PL

Limited

Potegowo

Holdco sp. z 0.0.

Potegowo
Mashav sp. z 0.0

Zgodnie z powyzszym schematem
organizacyjnym, spotka dominujaca w Grupie
jest MLMW, spétka prawa cypryjskiego,
posiadajaca bezposrednio 100% udzialow
w Potegowo Holdco oraz posrednio 100%
udziatdbw w Potegowo Mashav. Potegowo
Holdco jest jedynym udzialowcem spotki
Potegowo Mashav.

Grupa jest zarzadzana przez grupe kapitatowa,
bedaca  wiodaca  grupa zajmujaca  sie
inwestycjami na rynku energii odnawialne;j.

1.2 Informacje o Spolce Przejmujjcej i Spélce
Przejmowanej

Potegowo Holdco i Potegowo Mashay dzialajg w
grupie podmiotow powiazanych, ktéra jest
wiodacym dostawca energii wiatrowej w Polsce.
Najnowszy projekt grupy, farma wiatrowa
Potegowo, jest najwigksza ladowa farma
wiatrowa w Polsce.

Dziafalnos¢ Spotki Przejmujacej polega przede
wszystkim na rozwoju farmy wiatrowej oraz
wytwarzaniu,  przesylaniu,  dystrybucji i
sprzedazy  energii  wiatrowej. Z  kolei
podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki
Przejmowanej w ostatnich latach byla budowa
farmy wiatrowej poprzez inwestycje w spotke
zalezng Potegowo Mashayv. Potegowo Holdco
Jest zatem spotka holdingowa dla spolki celowe;j
Potegowo Mashav.

Potegowo Mashav jest strong licznych uméw
kredytowych, jej finansowanie pochodzi
zarowno z zewnetrznych jak i wewnetrznych
zrédel.  Potegowo  Mashav otrzymywata

Taking into account the above ownership
structure, the parent company of the Group is
MLWM, a company incorporated under Cypriot
law, directly holding 100% of the shares in
Potegowo Holdco and indirectly 100% of the
shares in Potegowo Mashayv. Potegowo Holdco is
the sole shareholder of Potegowo Mashav.

The group is managed by a capital group thatis a
leading investor on the renewable energy market.

1.2 Information about the Acquiring
Company and the Acquired Company

Both, Potegowo Holdco and Potegowo Mashav
operates in a group of related entities, which is a
leading supplier of wind energy in Poland. The
group's latest project, the Potegowo wind farm, is
the largest onshore wind farm in Poland.

The Acquiring Company business activity rely
on wind farm development and the generation,
transmission, distribution and sale of wind
energy. In turn, the core business activity of the
Acquired Company in recent years has been a
construction of a wind farm through investments
in the subsidiary Potegowo Mashav. Therefore,
Potegowo Holdco is operating as a holding
company for special purpose vehicle Potegowo
Mashav.

Potegowo Mashav is a party to numerous loan
agreements, its financing comes from both
external and internal sources. Potegowo Mashav
has received credits / loans both from external



kredyty/pozyczki zaréwno od podmiotéw
zewnetrznych jak i od Potegowo Holdco.
Przykiadowo, w dniu 30 kwietnia 2019 r. spotka
podpisala umowe kredytowa z bankiem na
finansowanie  budowy farmy  wiatrowej
Potegowo. Kredyt w wysokosci 733 mln zi na
budowe farmy wiatrowej Potegowo przyznal
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju i inne
banki.

Ponadto, Spétka  Przejmujagca  posiada
zobowiazania wobec Spotki przejmowanej z
tytulu pozyczek. Zgodnie 2z informacjami
zawartymi w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Potegowo Holdco za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r. oraz za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r., spotka
ta udzielita pozyczek spolce zaleznej Potegowo
Mashav, oprocentowanych wedlug stalej stopy
13,9% rocznie. W 2020 r. zostaty zawarte aneksy
do uméw pozyczek, zgodnie z ktérymi termin
splaty zostal ustalony na dzien nie wezesniej niz
2028 i 2029 rok.

Stan pozyczek przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tabela 1. Poiyczki udzielone Potegowo Mashav

entities (banks) and from Potegowo Holdco. For
example, on April 30, 2019, the company has
signed a loan agreement with a bank for the
financing of the construction of the Potegowo
wind farm. A loan of PLN 733 million for the
construction of the Potegowo wind farm was
granted by the European Bank for Reconstruction
and Development as well as other banks.

Moreover, the Acquiring Company has labilities
towards the Acquired Company stemming from
granted loans. According to the information
contained in the financial statements of
Potegowo Holdco for the financial year ended
December 31, 2019 and for the financial year
ended December 31, 2020, the Acquired
Company has granted loans to its subsidiary
Potegowo Mashav at fixed rate of 13.9% per
annum. In 2020, annexes to loan agreements
were concluded, according to which the
repayment date was set no earlier than 2028 and
2029.

The loans are as follows:

rzez Potegowo Holdco

Rok zakoniczony 31
grudnia 2020 (PLN)

Rok zakonczony 31
grudnia 2019 (PLN)

Rok zakonczony 31
grudnia 2018 (PLN)

Stan na pOCZE}tek roku 334 681 399 91

124 206 788,83 33282 418,54

Udzielenie pozyczek

190 042 970,95 86 281 929,22

Naliczone odsetki 44 597 175.07

30 592 548,69 6259 428,37

Roznice kursowe

29 672 010,40

(1839 817,71)

1254 556,78

Wycena skorygowana
cena nabycia

(18 900 065,04)

(8 321 090,85)

(2 871 544,08)

Stan na koniec roku

390 050 520,34

334 681 399,91

124 206 788,83

Table 1. Loans granted to Potegowo Mashav by Potegowo Holdco

Year ended 31
December 2020 (PLN)

Year ended 31 December
2019 (PLN)

Year ended 31
December 2018 (PLN)

Status at the beginning
of the year

334 681 399,91

124 206 788,83

33 282 418,54

Granted loans

190 042 970,95

86 281 929,22

Accrued interest

44 597 175,07

30 592 548.69

6259 428,37

Exchange differences

29 672 010,40

(1839 817,71)

1 254 556,78




—

December 2020 (PLN)

Year ended 31

Year ended 31 December

2019 (PLN)

Year ended 31 T
December 2018 (PLN)

Adjusted purchase price
valuation

(18 900 065,04)

(8 321 090,85)

(2 871 544,08)

Status at the end of the
year

390 050 520,34

334 681 399,91

124 206 788,83

= |

Z kolei Spotka Przejmowana otrzymala pozyczki
od MLMW oprocentowane wedlug stafej stopy
13,6% rocznie, z terminem splaty nie wczesniej
niz do 2028 r.. Stan otrzymanych pozyczek od

Jjedynego  udzialowca

Potegowo  Holdco

przedstawia si¢ nastepujaco:

In turn, the Acquired Company has obtained
loans form MLMW at fixed rate 13,6 % per
annum, with a repayement date set not earlier that
2028 year. The loans amounts received from the
sole shareholder of Potegowo Holdco is as

follows:

Tabela 2. Pogyczki udzielone Potegowo Holdco prze; MLMW

Rok zakoiiczony 31
grudnia 2020 (PLN)

Rok zakonczony 31
grudnia 2019 (PLN)

Rok zakonczony 31
grudnia 2018 (PLN)

Stan na poczatek roku

331772 581,30

160 052 653,31

63 627 084,46

Udzielenie pozyczek

149 298 342,90

89 647 2020,50

Naliczone odsetki

40 995 386,24

31722 040,37

9 278 940,14

Roznice kursowe

29 700 640,77

(2 433 175,91)

2238 004,48

Wycena skorygowang
cena nabycia

(21293 172,92)

(6 867 279,37)

(4 738 578,27)

Btan na Koniec roku

381 184 435,39

331772 581,30

160 052 653,31

2020 (PLN)

Table 2. Loans granted to Potegawo Holdco by MLMW
-
Year ended 31 December

Year ended 31 December
2019 (PLN)

Year ended 31 T
December 2018 (PLN)

Status at the
beginning of the year

331772 581,30

160 052 653,31

63 627 084,46

Granted loans

price valuation

(21293 172,92)

. 149 298 342,90 89 647 2020,50
Accrued interest 40 995 386,24 31722 040,37 9278 940,14
Exchange differences 29 700 640,77 (2 433 175,91) 2238 004,48
Adjusted purchase

(6 867 279,37)

(4 738 578,27)

Status at the end of
the year

381 184 435,39

331772 581,30

160 052 653,31




Spotka Przejmowana oraz Spotka Przjmujaca
ponosza koszty administracyjne zwigzane z
swoja dzialalnoscia. Poniesione koszty Spotki
Przejmowanej za rok 2020 zostaty przedstawione
w ponizszej tabeli.

The Acquired Company and Acquiring Company
incure administration costs related to their day-
to-day operations. Expences borne by the
Acqured Copmany in 2020 have been presented
in the table below:

Tabela 3. Koszty poniesione przez Potegowo Holdco w 2020 r.

Kategoria kosztow

Warto$é (PLN)

Oplaty bankowe 1585,35
Doradztwo zewngtrzne 41 959,70
Badanie sprawozdania finansowego 31 146,60
Analiza cen transferowych 12 139,40
Czynsz 6 000,00
Optaty 402,85

SUMA 93 233,90

Table 3. Incurred costs by Potegowo Holdco in 2020
Cost category Valuation (PLN)

Bank charges 1 585,35
External advisory 41 959,70
Financial statement audit 31 146,60
Transfer pricing analysis 12 139,40
Rent 6 000,00
Fees 402,85

SUM 93 233,90




2, Tabela 4. Wynik Cele reorganizacji
Grupy

Ponizej  przedstawiono
reorganizacji Grupy.

gléwne  motywy

2.1. Wpyeliminowanie ze struktury
podmiotow nieprowadzacych
rozbudowanej dzialalnos$ci
gospodarczej

Motywem  przeprowadzenia reorganizacji

Grupy jest dazenie do wyeliminowania

podmiotu nieprowadzacego istotnej

dziatalnosci gospodarcze;.

Jednym z celow Spotki Przejmowanej byto
wigczenie do  struktury Grupy Potegowo
Mashav, co nastgpilo w 2014 roku. Zatem,
mimo ze dotychczasowa obecnogé Spotki
Przejmowanej w strukturze Grupy miala
uzasadnienie gospodarcze (jej obecnosé w
strukturze Grupy miala m.in. na celu
umozliwienie realizacji inwestycji polegajacej
na nabyciu Potegowo Mashav), realizacja
transakcji nabycia spowodowala, ze Spotka
Przejmowana aktualnie nie pelni istotnych
funkcji w ramach Grupy i nie prowadzi
rozbudowanej  dzialalnosci gospodarczej.
Reorganizacja Grupy powinna doprowadzi¢

do wyeliminowania  spétki, ktorej  cel
dzialalnosci zostat juz osiagniety.
Z kolei w przeciwienistwie do Spotki

Przejmowanej, Spotka Przejmujgca prowadzi
dziatalnos¢ operacyjng polegajaca w glownej
mierze na wytwarzaniu, przesylaniu,
dystrybucji i handlu energia elektryczng. Po
przeprowadzeniu reorganizacji dziatalnosé ta
powinna by¢ kontynuowana przez spotke w
niezmienionym zakresie.

2.2.  Ograniczenie Kkosztow i obowigzkéw
administracyjnych  zwigzanych z
funkcjonowaniem Grupy

Kolejnym z podstawowych celow reorganizacji
Jest ograniczenie kosztow zwigzanych z
funkcjonowaniem Grupy, w szczegdlnoscei
kosztéw ustug obcych.

Informacje na temat rocznych  kosztow
administracyjnych poniesionych przez
Potegowo Holdco w 2020 r. zostaly

przedstawione w Tabeli nr 3 zamieszczonej w

2. The purposes of Group reorganization

The key objectives behind the Group

reorganization are presented below.

2:1. Removing entities not conducting
extensive business activity

The Group reorganization is aimed at

disencumbering the structures of an entity not
conducting significant business.

One of the objectives of the Acquired Company
was to incorporate Potegowo Mashav into the
Group’s structure, which effectively took place in
2014. Therefore, even thought that in the past the
Acquired Company’s presence in the Group’s
structure was supported by an economic rationale
(consisting in enabling the acquisition of
Potegowo Mashav), currently once the purchase
transaction has been completed, the Acquired
Company neither fulfils any significant role within
the Group nor carries out significant business
activity. Thus, the Group reorganization should
lead to eliminating a company, which has already
achieved the purpose of its existence.

On contrary, the Acquiring Company actually
conducts  operational activity consisting in
producing, transmitting, distributing, and trading
in electricity. Following the reorganization, the
scope of activities pursued by the Acquiring
Company should remain unchanged.

2.2, Reduction of administrative obligations
and costs related to the functioning of

the Group

Another objective behind the reorganization is to
limit costs related to Group functioning, with
special regard to costs of outsourced services.

Information on the costs incurred by Potegowo
Holdco in 2020 are presented in Table 3 herein.
According to the presented information, the yearly
administrative costs incurred by the Acquired



niniejszym dokumencie. Zgodnie z nig kwota
kosztéw ushug ponoszona przez Spotke
Przejmowang opiewa na 93.233,90 PLN.

Jak wskazano powyzej, w oparciu o dane za
2020 r. mozna wnioskowaé, ze roczna wartos¢
kosztow potrzebnych na obstuge Spotki
Przejmowanej wynosi okoto 100.000 PLN, co
stanowi szacunkowg warto$¢ kosztow, ktore
mozna by wyeliminowa¢ dzigki usunieciu
Spotki Przejmowanej ze struktury Grupy.

Dodatkowo, oprécz kosztow zwiazanych z
realizacja obowigzkoéw natury rachunkowej (w
tym sporzadzania sprawozdan finansowych 1
ich audytu) oraz z czynszem, W kolejnych
latach Spotka Przejmowana  ponositaby
dodatkowe koszty zwigzane z obowiazkiem
sporzadzenia dokumentacji cen transferowych
wraz z analiza poréownawcza, zglaszania
beneficjenta rzeczywistego itp.

Zatem zgodnie z powyzszymi informacjami, do
wyeliminowanie Potegowo Holdco ze struktury
Grupy przyniostoby zatem znaczna redukcje
wydatkow.

2.3. Uproszczenie struktury zobowiazan

pozyczkowych w Grupie

Dodatkowo reorganizacja powinna pozwoli¢ na
uproszczenie struktury zobowigzafi
wewnatrzgrupowych. Specyfika dziatalnosci
Potegowo Holdco (stanowiacej istotng czese jej
dziatalnoéci)  jest  udzielenie  pozyczek
finansowanych ze $rodkow uzyskiwanych od
podmiotéw znajdujacych si¢ w Grupie na
wyzszym szczeblu (Tabela nr 2).

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w
Tabeli nr 1, pozyczki udzielone przez
Potegowo Holdco na rzecz Potegowo Mashav
na koniec 2018 r. wynosity 124 206 788,83
PLN. w roku nastepnym ich wartos¢
przekroczyta kwote 334,6 min PLN, z kolei na
koniec 2020 r. wartos¢ pozyczek wynosifa
ponad 390 min PLN Wyeliminowanie
Potegowo Holdco ze struktury Grupy
skutkowatoby uproszczeniem struktury
pozyczek wewnatrzgrupowych, gdyz pozyczki
bylyby przekazywane bezposrednio do spotki
operacyjnej przez udzialowca dysponujacego
odpowiednim kapitatem.

Company amount to PLN 93,233.90.

As indicated above, based on the data for 2020, it
can be concluded that the total annual cost of
service for the Acquired Company is around PLN
100,000 which constitutes estimated costs that
could be eliminated by removing the Acquired
Company from the Group's structure.

Furthermore, apart from the expenses related to
fulfilment of accounting obligations (costs of
preparing and auditioning financial statements),
and rental costs, in following years, the Acquired
Company would incur additional costs related to
the obligation to prepare transfer pricing
documentation along with a benchmarking
analysis, presenting information on the beneficial
owner, etc.

Thus, according to the information provided
above, the elimination of Potegowo Holdco from
the Group’s structure would come with an
important reduction of costs.

2.3. Simplifying  the

structure

Group lending

Additionally, the reorganization should allow for
simplifying the Group financing structure. The
specific role of Potegowo Holdco (constituting a
significant part of its operations) consists in
granting of loans financed with funds obtained
from entities situated at a higher Group level (see
Table 2).

Pursuant to the information presented in Table 1,
at the end of 2018, the value of loans granted by
Potegowo Holdco to Potegowo Mashav amounted
to PLN 124,206,788.83, in 2019 it exceeded PLN
334.6 million, while at the end of 2020 the value
of loans was over PLN 390 million. Consequently,
the elimination of Potegowo Holdco from the
Group’s structure would result in simplifying the
Group’s financing structure, as the loans would be
granted directly to the operating company by the
shareholder who has sufficient funds.



Nalezy rowniez podkresli¢, ze realizacja tego
celu  prowadzilaby ograniczenia kosztow
administracyjnych, w tym  skutkowalaby
brakiem obowigzku sporzgdzenia dokumentacji
cen transferowych, ktéry aktualnie jest
wynikiem istnienia oprocentowanych pozyczek
pomigdzy Spotka Przejmowang a Spéika
Przejmujacyg. Zatem uproszcznie  struktury

finansowania wewnetrzgrupowego
przyniostoby  oszczednosci wynikajace z
wyeliminowania  kosztéw zwigzanych z

obstuga uméw pozyczek.

Majgc  powyzsze na uwadze, realizacja
reorganizacji powinna wiec wplyna¢ na
uproszczenie struktury zobowigzan

pozyczkowych w Grupie.
2.4. Przeprowadzenie
sposob  najbardziej
racjonalny

reorganizacji w
efektywny i
ekonomicznie oraz
ograniczenie obowigzkow
administracyjnych oraz  kosztéw
wynikajacych z ich realizacji

Grupa dazy réwniez do przeprowadzenia
reorganizacji w  sposdb pozwalajacy na
ograniczenie zwigzanych z nig obowigzkéw
administracyjnych, w szczegolnosci obowigzku
informowania klientéw i kontrahentéw o
Zmianie stron zawartych uméw, a takze
redukcje kosztow zwigzanych z realizacja tego
rodzaju obowigzkow.

Zatem celem  Grupy jest  zakonczenie
reorganizacji i doprowadzenie do struktury
docelowej w sposéb najbardziej efektywny i
racjonalny  ekonomicznie, w najblizszym
mozliwym terminie,

2.5. Przeprowadzenie reorganizacji w
sposéb  ograniczajacy  mozliwosé
utraty lub zmiany zakresu koncesji

Istotnym  czynnikiem wplywajacym  na

planowang reorganizacj¢ sa przepisy prawa
energetycznego. Dzialalnosé Spotki
Przejmujacej jest dziafalnoscia objeta koncesja.
Decyzja z dnia 24 lipca 2020 r. Nr
OLO.4111.110.2020.Mbu  Prezes Urzedu
Regulacji  Energetyki udzielit Potegowo
Mashay konces;ji Nr
WEE/17719/21169/W/OL0O/2020/Mbu na
wytwarzanie energii elektrycznej na okres od

Importantly, achieving this goal would lead to the
reduction of administrative costs, in particular to
the elimination of the obligation to prepare transfer
pricing documentation related to the interest-
bearing loans binding the Acquired Company and
the Acquiring Company. Thus, simplifying the
Group’s financing structure would bring savings
resulting from the elimination of costs related to
loan agreement maintenance.

Therefore, the Group’s reorganization could lead
to simplifying its financing structure.

24. Proceeding with the reorganization in
the most effective and economically
reasonable manner, and reducing
administrative obligations along with

the costs of their implementation

Furthermore, the Company’s objective is to
conduct the reorganization process in a way
allowing for limiting the related administrative
obligations, especially in terms of informing
clients and contractors on changes to the parties to
the contracts, as well as reducing costs related to
the performance thereof,

In other words, the Company’s objective is to
complete the reorganization processes and
achieving its final structure as soon as possible, in
the most effective and economically viable
manner.
2.5, Performing the reorganization in a
manner allowing for mitigating the risk
of making changes to the scope or
revoking the concession

An important aspect of the planned reorganization
is its conformance with the Energy Law at force.
Activities of the Acquiring Company are
performed under a concession. By decision of 24
July 2020, case file OLO.4111.] 10.2020.Mbu, the
President of the Energy Regulatory Office granted
Potegowo Mashav a license no, WEE/
7719/21169/W/OL0/2020/Mbu  for electricity
production for the period from 24 July 2020 to 29
June 2035 (with its final wording being established
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24 lipca 2020 r. do 29 czerwca 2035 r. (W
ostatecznym brzmieniu nadanym jej decyzja
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 1
grudnia 2020 r. OLO.4111.225.2020.Mbu).

W zwiazku z powyzszym, nalezy rowniez
zauwazyc¢, ze zgodnie z literalnym brzmieniem
art. 41 ust. 4 pkt 2 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U. z 2020 r.
poz. 833 ze zm., dalej: ,.,Prawo energetyczne”),
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest
uprawniony do cofnigcia koncesji lub zmiany
jej zakresu w przypadku, gdy dojcie do podziatu
przedsigbiorcy ~posiadajacego koncesj¢ na
wytwarzanie energii elektrycznej lub jego
taczenia z innymi podmiotami.

Zatem, jednym z najwazniejszych celéw
reorganizacji, bez  spelnienia  ktorego
reorganizacja nie powinna si¢ odby¢, jest
zminimalizowanie  ryzyka  utraty  lub
niekorzystnej zmiany posiadanej koncesji.

3. Struktura docelowa Grupy
W zwiazku z powyzszym, nalezy osiagnac

docelowa strukture Grupy, ktora zostala
przedstawiona na schemacie ponizej:

Schemat 2. Docelowa struktura Grupy

under the decision of the President of the Energy
Regulatory Office dated 1 December 2020, case
file OLO.4111.225.2020.Mbu).

As a result, it should be noted that, in line with the
literal wording of Article 41(4)(2) of the Act on 10
April 1997 - Energy Law (Journal of Laws of
2020, item 833, as amended, hereinafter referred
to as “the Energy Law”), the President of the
Energy Regulatory Office is entitled to revoke a
license or change its scope if the entrepreneur
holding a license to generate electricity is divided
or merged with other entities.

Thus, one of the key objectives behind the
reorganization, and one without which
reorganization should not take place, is to mitigate
the risk of making changes to the scope or
revoking the concession held.

3. Target Group structure
In connection with the above, it is advisable to

achieve the target Group structure which has
been presented in the scheme below:

Scheme 2. Target Group structure

Mashav Last

Mile Wind

Li

CYP

PL

Potegowo
Mashav sp. z0.0

mited

100%
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Jak wynika Z POWYZSzego schematu,
po przeprowadzeniu  reorganizacji  obecna
struktura Grupy zostanie istotnie uproszczona
poprzez pozostawienie w niej jedynie dwdch
podmiotow, tj. MLMW oraz Potegowo Mashav.

4. Analizowane warianty wprowadzenia
struktury docelowej

Majac na uwadze powyzsze, Grupa przeanalizowata
ponizsze scenariusze planowanej reorganizacji
pozwalajace na osiagniccie zakfadanej struktury,
ktore prowadza do osiagniecia wskazanych powyzej
celéw reorganizacii.

4.1.Pozostawienie Potegowo Holdco bez zmian

Pierwszy z rozpatrywanych przez spotki wariantéw
zaklada pozostawienie Potegowo Holdco w
strukturze Grupy bez zmian, co umozliwia spelnienie
celu polegajacego na ograniczeniu obowigzkow i

kosztoéw administracyjnych reorganizacji
(pozostawienie spotki bez zmian nie bedzie sie
bowiem wigzalo z koniecznoscia  podjecia

Jakichkolwiek czynnosci administracyjnych) oraz z
ograniczeniem ryzyka utraty lub zmiany zakresu
koncesji posiadanej przez Potegowo Mashav.

Nalezy jednak stwierdzi¢, ze takie rozwigzanie nie
spelnia wigkszosci podstawowych zatozen niniejszej
reorganizacji. Przede wszystkim nie prowadzi ono do
wyeliminowanie ze struktury podmiotu
nieprowadzacych rozbudowane;j dziatalnosei
gospodarczej oraz nie wplywa na ograniczenie
kosztéow i  obowigzkéw  adm inistracyjnych
zwigzanych z funkcjonowaniem Grupy, gdyz w
Grupie pozostaje podmiot, ktéry generuje istotne
koszty ~oraz  coroczng stratg.  Jednoczesnie
pozostawienie Potegowo Holdco w strukturze Grupy
wigze si¢ z kontynuacja stanu, w ktérym nie dochodzi
do uproszczenia struktury wewngtrzgrupowych
pozyczek.

Biorgc pod uwage powyzsze, a przede wszystkim to,
ze pozostawienie Potegowo Holdco w strukturze
Grupy nie spehia trzech z pigciu z podstawowych
zalozefi reorganizacji, niniejsze rozwigzanie zostalo
odrzucone.
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As can be seen from the above scheme, after
reorganization the Group structure will be
significantly simplified. It will contains only two
entities — MLMW and Potegowo Mashav.

4. The analyzed variants of introducing the

target structure

Considering the above, the Group analyzed the
following scenarios of the planned reorganization
which lead to achievement of above indicated
reorganization goals.

4.1. Leaving Potegowo Holdco as it is

The first of the options considered by the
companies is to leave Potegowo Holdco at it is in
the Group's structure, which enables the
fulfillment of the goal of reducing administrative
obligations and costs related to the reorganization
(leaving the company as it is will not involve the
need to undertake any administrative steps) and
limiting the risk of loss or change of the scope of
the concession held by Potegowo Mashav.

However, it should be stated that such a solution
does not meet most of the basic assumptions of
the reorganization. First of all, it does not lead to
the elimination from the structure of an entity that
does not conduct extensive business activities and
does not affect the reduction of costs and
administrative  obligations related to the
functioning of the Group, as there is an entity in
the Group that generates significant costs and. At
the same time, leaving Potegowo Holdco in the
Group's structure does not let simplify the intra-
group loan structure.

Considering the above, and in particular the fact
that leaving Potegowo Holdco in the Group's
structure does not meet three of the five basic
assumptions of the reorganization, this scenario
has been rejected.



4.2.Likwidacja Spolki Przejmowanej i
przejecie jej aktywow w toku likwidacji
przez MLMW

Drugi scenariusz zaklada likwidacj¢ Potegowo
Holdco i przejecie jej aktywoéw przez MLMW
(podmiot bedacy Wspdlnikiem na moment
likwidacji).

Likwidacja spolki kapitalowej jest instytucja prawa
handlowego - w odniesieniu do spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig uregulowang w art. 274-288
KSH. Procedura likwidacji spotki wigze si¢ z
konieczno$cia podjecia szeregu czynnosci, takich jak
np. podjecie uchwaty o rozwigzaniu spotki, podjecie
uchwaly o powolaniu likwidatoréw, sporzadzenie
bilansu otwarcia likwidacji, zlozenie wniosku do
KRS w zwiazku z otwarciem likwidacji (w tym
wskazanie danych likwidator6w oraz sposobu
reprezentowania przez nich spotki), wezwanie
wszystkich  wierzycieli do zgloszenia swoich
wierzytelnosci (ogloszenie w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym), zawiadomienie naczelnika urzedu
skarbowego o postepowaniu likwidacyjnym, a
nastepnie likwidacji, zakonczenie prowadzenia
dzialalnosci spotki (w tym $ciagnigeie wierzytelnosci,
wypelnienie zobowigzan, czy tez sprzedaz majatku
spolki), sporzadzenie sprawozdania likwidacyjnego,
podjecie uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania i
likwidacji spotki, zlozenie do KRS wniosku o
wykreslenie spotki z rejestru

W wyniku realizacji tego wariantu zobowigzania
Spotki Przejmowanej musialyby zatem zostac
sptacone w toku czynnosci likwidacyjnych.
Dodatkowo rozwiazanie to wiazaloby si¢ z
konieczno$cia wyplacenia dywidendy likwidacyjnej
przez Spotke Przejmowang, a ponadto udzialy w
Spotce Przejmujacej musiatyby zostaé wydane do
Wspblnika bedacego podmiotem zagranicznym, co
wiazaloby si¢ z koniecznoscig przeprowadzenia
szeregu czynno$ci prawnych oraz dokonania analizy
pod katem prawnym, finansowym i podatkowym z
perspektywy  odpowiednich  przepisow  prawa
cypryjskiego.

Scenariusz ten spelnia czes¢ celow Grupy, m.in.
uproszczenie jej struktury poprzez wyeliminowanie
podmiotu nieprowadzacego rozbudowane;j
dzialalnosci gospodarczej, jak rowniez ograniczenie
kosztéw dziatalnosci Grupy. Dodatkowo, ustanie
bytu Potegowo Holdco w toku jej likwidacji i
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4.2.Liquidation of the Acquired Company
and acquisition of its assets in the
course of liquidation by MLMW

The second scenario assumes the liquidation of
Potegowo Holdco and the acquisition of its assets
by MLMW (an entity that is a Shareholder at the
time of liquidation).

The liquidation of a capital company is a
commercial law institution - in relation to a
limited liability company regulated in Art. 274—
288 of the Commercial Companies Code. The
company's liquidation procedure requires a
number of steps to be taken, such as, for example,
adopting a resolution on dissolving the company,
adopting a resolution on appointing liquidators,
preparing the liquidation opening balance,
submitting an application to the National Court
Register in connection with the opening of
liquidation (including information on the
liquidators and the manner of representing by
their companies), summoning all creditors to
submit their receivables (announcement in Court
and Commercial Gazette), notifying the head of
the tax office on liquidation proceedings and
subsequent liquidation, termination of the
company's operations (including collection of
receivables, fulfillment of obligations or sale of
assets) company), drawing up a liquidation
report, adopting a resolution on approving the
report and liquidating the company, submitting an
application to the National Court Register for
removal of the company from the register.

As a result of the implementation of this scenario,
the liabilities of the Acquired Company would
have to be repaid in the course of liquidation
process. In addition, this solution would require
the payment of a liquidation dividend by the
Acquired Company, and moreover, the shares in
the Acquiring Company would have to be
transferred to a Shareholder who is a foreign
entity, which would require a number of legal
actions and legal, financial and tax analysis from
the perspective of relevant provisions of Cypriot
law.

This scenario meets some of the Group's goals,
including simplifying its structure by eliminating
an entity that does not conduct extensive business
activity, as well as reducing the costs of the
Group's operations. In addition, the winding up of
Potegowo Holdco in the course of its liquidation



przejecie jej aktywow przez MLMW nie angazuje
spotki Potegowo Mashav, a zatem nie spowoduje
negatywnych konsekwencji w zwigzku z faktem
posiadania przez nig koncesji (spotka ta efektywnie
nie bralaby udzialéw w przeprowadzeniu tego
scenariusza).

Jednoczesnie, nalezy jednak zauwazy¢, ze procedura
likwidacji spotki jest jednak bardzo czasochionna i
wigze si¢ z konieczno$cia przeprowadzenia szeregu
czynnosci formalnych. Ze wzgledu na dtugotrwatosé
procesu likwidacji (co najmniej 8 miesiecy)
rozwigzanie to nie spelni zatozen reorganizacji, w
szczegolnosci celu polegajacego na Jej realizacji w
sposob najbardziej efektywny, ograniczajacy koszty
finansowe oraz koszty wynikajgce z zaangazowania
zasobow  ludzkich niezbgdnych  do  jego
przeprowadzenia.

Z powyzszych powodow realizacja tego scenariusza
zostala odrzucona.

4.3. Polyczenie poprzez przejecie Potegowo
Holdco przez MLMW (polaczenie
transgraniczne)

Kolejny wariant wigze sie z przejeciem Potegowo
Holdco przez jej jedynego Wspélnika — cypryjska
spotke MLMW. Nalezy przy tym wskazaé, ze
przepisy KSH (art. 491 § 1) dopuszczajg mozliwoéé
faczenia si¢ spoétek kapitalowych ze spétkami
zagranicznymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 1
dyrektywy 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
transgranicznego igczenia si¢ spotek kapitatowych
(pofaczenia transgraniczne).

Zastosowanie tego rozwigzania przyczynifoby sie do
eliminacji Spotki Przejmowanej ze struktury Grupy,
co pozwolitoby na uproszczenie struktury poprzez
usunigcie podmiotu nieprowadzgcego rozbudowanej
dzialalnosci  operacyjne;j, ograniczenie kosztéw
funkcjonowania, a takze uproszczenie struktury
wewngtrzgrupowych pozyczek. Ponadto
wyeliminowanie Potegowo Holdco ze struktury
Grupy nie spowoduje negatywnych konsekwencji w
zwiazku z brakiem wplywu tego kroku na koncesje
wydang na rzecz Potegowo Mashav.

Procedura przeprowadzenia polgczenia jest co do
zasady mniej czasochlonna niz likwidacja spotki,
nalezy jednak wzigé pod uwage potencjalne
obcigzenia administracyjne oraz opdznienia w
realizacji calego procesu Zwigzane z
przeprowadzeniem polaczenia transgranicznego, w
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and the acquisition of its assets by MLMW does
not involve Potegowo Mashav, and therefore will
not cause negative consequences due to the fact
that it holds a concession (this company would
effectively not participate in this scenario).

However, at the same time, it should be noted that
the procedure of liquidation of the company is
very time-consuming and involves a number of
formal steps. Due to the lengthiness of the
liquidation process (at least 8 months), this
solution will not meet the objectives of the
reorganization, in particular the objective to
implement it in the quickest and most effective
way, limiting the financial costs and costs
resulting from the involvement of human
resources necessary for its implementation.

For the above reasons, the implementation of this
scenario has been rejected.

4.3. Merger through acquisition of
Potegowo Holdco by MLMW (cross-
border merger)

Another considered scenario consist is the
acquisition of Potegowo Holdco by its only
Shareholder - the Cypriot company MLMW, It
should be noted that the provisions of the CCC
(Art. 491 § 1) allow to mergers of capital
companies with foreign companies, referred to in
Art. 2 point 1 of Directive 2005/56 / EC of the
European Parliament and of the Council of 26
October 2005 on cross-border mergers of limited
liability companies (cross-border mergers).

The application of this solution would lead to the
elimination of the Acquired Company from the
Group's structure, which would simplify the
structure by removing an entity that does not
conduct extensive operating activities, reducing
operating costs, and simplifying the structure of
intra-group loans. Moreover, the elimination of
Potegowo Holdco from the Group's structure will
not have any negative consequences due to the
lack of influence of this step on the concession
held by Potegowo Mashayv.

The merger procedure is generally less time-
consuming than the liquidation of the company,
however, one should take into account the
potential administrative burdens and delays in the
implementation of the entire process related to the
cross-border merger, including inter alia the need



tym m.in. koniecznos$¢ koordynacji prac zespotow w
dwoch réznych krajach, konieczno$é uwzglednienia
regulacji innych niz krajowe itd. Rozwigzanie to
wigze si¢ takze z Kkonieczno$cia zaangaZzowania
wlasciwych ~ organéw  oraz  zaadresowania
ewentualnych réznic w przepisach prawnych oraz
roznic korporacyjnych w obu krajach. Zatem, biorgc
pod uwage powyzsze, realizacja tego wariantu
moglaby przyczyni¢ si¢ do niezrealizowania celu w
zakresie przeprowadzenie reorganizacji w sposob
najbardziej efektywny i racjonalny ekonomicznie
oraz ograniczajacy obowiazki administracyjne oraz
koszty wynikajace z jej realizacji. Dodatkowo ze
wzgledu na funkcje MLMW, jej model prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej nie zaktada fgczenia sig ze
spotkami zaleznymi.

W zwigzku z tym niniejsze rozwigzanie zostalo
odrzucone.

4.4, Polaczenie poprzez przejecie Potegowo
Mashav przez Potegowo Holdco (polaczenie

zwykle)

Kolejne rozwazane rozwiazanie obejmuje polaczenie
poprzez przejgcie Potegowo Mashav przez Potegowo
Holdco w trybie art. 429 § 1 pkt 1 KSH.

Realizacja tego wariantu pozwolitaby na uproszenie
struktury wewngtrzgrupowych zobowigzan
pozyczkowych oraz w ograniczylaby koszty i
obowiazki administracyjne Zwigzane z
funkcjonowaniem Grupy.

Z kolei cel dotyczacy wyeliminowania ze struktury
podmiotéw nieprowadzacych obecnie rozbudowanej
dziatalnosci gospodarczej nie zostatby speiniony. Co
wigcej, zamiast podmiotu niepetniacego
rozbudowanych funkcji wyeliminowany zostalby
podmiot prowadzacy istotng dzialalnos¢ gospodarcza
tj. dzialalno$¢ polegajaca na  wytwarzaniu,
przesylaniu, dystrybucji i sprzedazy energii
elektrycznej, ktora generuje przychody (przychody
Potegowo Mashav ze sprzedazy energii elektrycznej
w roku 2020 wyniosty ponad 56 416 tys. zlotych). W
$wietle powyzszego, wyeliminowanie podmiotu
prowadzacego istotng dzialalno$¢ gospodarcza i
przejecie tej dzialalnosci przez inng spotke, ktora nie
petni obecnie istotnych funkcji, nie jest zasadne i nie
ma uzasadnienia gospodarczego.

Przejecie spolki wiaze sig¢ z sukcesjg uniwersalng
praw i obowigzkow, co w praktyce oznacza, Ze
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to coordinate the work of teams in two different
countries, the need to take into account
regulations other than national, etc. This solution
also requires the involvement of competent
authorities and addressing possible differences in
legal regulations and corporate differences in
both countries. Therefore, taking all above factors
into account, the implementation of this option
could lead to the failure to achieve the goal of
carrying out the reorganization in the most
effective and economically rational manner and
limiting administrative obligations and costs
resulting from its implementation. Additionally,
due to the function of MLMW, its business model
does not involve merging with subsidiaries.

Therefore, this solution was rejected.

4.4. Merger through acquisition of
Potegowo Mashav by Pot¢gowo Holdco
(upstreaming merger)

Another solution under consideration includes a
merger through the acquisition of Potegowo
Mashav by Potegowo Holdco under Article 429 §
1 point 1 of the CCC.

The implementation of this option would simplify
the structure of intra-group loan liabilities and
would, reduce the costs and administrative
obligations related to the functioning of the
Group.

On the other hand, the objective of eliminating
entities that do not conduct extensive business
activity from the structure would not be met.
Moreover, instead of an entity that does not
perform extensive functions, an entity that
conducts significant economic activity, i.e. the
activity ~ consisting in the  generation,
transmission, distribution and sale of electricity
that generates revenues, would be eliminated
(Potegowo Mashav's revenues from the sale of
electricity in 2020 amounted to over PLN 56,416
thousand zlotys). In the light of the above, the
elimination of the entity conducting significant
economic activity and the acquisition of this
activity by another company which does not
currently perform essential functions is not
justified and there is no economic justification for
such an action.

The takeover of the company is \ associated with
the succession of universal rights and obligations,



przeniesienie obowigzkéw wynikajacych z zawartych
przez spotke¢ uméw nie wymaga uzyskania zgody
interesariuszy, jednak wigzatoby sie z koniecznoscig
poinformowania  wszystkich  klientdw spdtki
przejmowanej o polaczeniu. Jednoczeénie przejecie
Potegowo Mashav wigzaloby sie z szeregiem
dodatkowych obowigzkéw informacyjnych takich jak
koniecznos¢  poinformowania o polaczeniu
kontrahentéw (w tym os6b wspotpracujacych ze
spotka na podstawie kontraktéw B2B), bankéw (jak
zostalo wspomniane powyzej spétka ta korzysta
rowniez z finansowania obcego, ktdre stanowilo
istotng czes$é¢  finansowania projektu Potegowo),
instytucji regulacyjnych, podmiotow
posredniczacych w rozliczaniu srodkow pozyskanych
w ramach dofinasowania z funduszy europejskich itd.

Zatem, podkreslenia wymaga fakt, ze polaczenie w
takim wariancie wiazaloby sie z dodatkowymi
obowigzkami, np. koniecznoscia powiadomienia

wszystkich  klientow Potegowo Mashav, co
skutkowatoby dodatkowymi obciagzeniami
administracyjnymi i moglo mie¢ wplyw na

niespetnienie celu w zakresie przeprowadzenia
reorganizacji w sposéb najbardziej efektywny i
racjonalny  ekonomicznie  oraz ograniczajgcy
obowigzki administracyjne oraz koszty wynikajgce z
jej realizacji.

Dodatkowo, zasada sukcesji uniwersalnej, o ktérej
mowa w art. 494 § 1 KSH, moze byé ograniczona np.
w przypadku uméw zawierajacych tzw. klauzule
change of control dotyczace zmian w strukturze
wiadcicielskiej stron danej umowy. Co do zasady,
spotka przejmujaca wstepuje w prawa i obowigzki
wynikajgce zumow cywilnoprawnych, ktérych strong
byla wezesniej spotka przejmowana. Zawarte przez
spotke przejmowang umowy z klauzulami change of
control moga jednak wymaga¢ dodatkowych zgdd lub
wigza¢ si¢ z ograniczeniami np. mozliwoscig
rozwigzania umowy przez druga strone, co mogloby
negatywnie wplywa¢ na kontynuacje dzialalnosci
operacyjnej  Potegowo Mashav w Sposob
niezakldocony.

Kolejne ryzyko wigze sie z najwazniejsza przestanka
reorganizacji tj. przeprowadzenia reorganizacji w
sposob ograniczajacy mozliwoé¢ utraty lub Zmiany
zakresu koncesji. Jak zostato przedstawione powyzej
Potegowo Mashav posiada koncesje na wytwarzanie
energii elektrycznej. W zwiazku z powyzszym nalezy
zauwazyc¢, ze zgodnie art. 494 § 2 KSH na spotke
przejmujaca przechodza z dniem polaczenia w
szczegblnosci zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktore

16

which in practice means that the transfer of
obligations resulting from the contracts
concluded by the company does not involve the
consent of the stakeholders, but would require
informing all clients of the acquired company
about the merger. At the same time, the
acquisition of Potegowo Mashav would involve a
number of additional information obligations,
such as the need to inform contractors about the
merger (including people cooperating with the
company on the basis of B2B contracts), banks
(as mentioned above, this company also uses
external financing, which constituted a significant
part of financing of the Potegowo project),
regulatory institutions, intermediaries in the
settlement of funds obtained as part of co-
financing from European funds, etc.

Therefore, it should be emphasized that the
merger in such a variant would entail additional
obligations, e.g. the need to notify all customers
of Potegowo Mashav, which would result in
additional administrative burdens and could have
resulted in failure to meet the objective of
carrying out the reorganization in the most
effective and economically rational manner, and
limiting administrative obligations and costs
resulting from its implementation.

Additionally, the principle of universal
succession referred to in Art. 494 § 1 of the CCC,
may be limited, e.g. in the case of contracts
containing the so-called change of control clauses
regarding changes in the ownership structure of
the parties to a given agreement. As a rule, the
acquiring company enters into the rights and
obligations resulting from civil law contracts to
which the acquired company was previously a
party. Agreements concluded by the acquired
company with change of control clauses may,
however, require additional approvals or be
limited, e.g. the possibility of termination of the
contract by the other party, which could adversely
affect the continuation of Potegowo Mashav's
operating activities in an uninterrupted manner.

Another risk is related to the most important
premise of the reorganization, i.e. carrying out the
reorganization in a way that limits the possibility
of losing or changing the scope of the concession.
As presented above Potegowo Mashav has a
license for electricity generation. In connection
with the above, it should be noted that pursuant to
Article 494 § 2 of the CCC, the permits, licenses
and concessions which were granted to the



zostaly przyznane spolce przejmowanej, chyba ze
ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji
lub ulgi stanowi inaczej. Stosownie jednak do
przepisow Prawa energetycznego, Prezes Urzgdu
Regulacji Energetyki jest uprawniony do cofnigcia
koncesji lub zmiany jej zakresu w przypadku m.in.
polaczenia przedsiebiorstwa energetycznego z innymi
podmiotami. Cofnigcie koncesji w przedmiotowej
sprawie w wyniku potaczenia (przejgcia spolki, ktora
otrzymata koncesj¢) jest wysoce prawdopodobne,
skoro dzialalnos¢ gospodarcza, na ktéra zostala
udzielona koncesja, zostanie przeniesiona na inny
podmiot w wyniku polaczenia. Warto wspomnie¢, ze
przychody Potegowo Mashav ze sprzedazy
wytworzonej energii w roku 2020 wyniosty ponad 56
min PLN, utrata koncesji wigzalaby si¢ zatem z utrata
glownego zrodla przychodow spolki.

W zwigzku z istniejacym ryzykiem, ze warunek
utrzymania koncesji w niezmienionej formie nie
zostanie spelniony po polaczeniu oraz pozostatymi
watpliwosciami przedstawionymi powyzej,
analizowany scenariusz zostat odrzucony.

4.5. Poljczenie poprzez przejecie Potegowo
Holdco przez Potegowo Mashav (polaczenie
odwrotne)

Ostatni  scenariusz  zaklada  przeprowadzenie
polaczenia spolek poprzez przeniesienie majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH w zamian za udzialy
wlasne, ktére Spétka Przejmujaca wyda jedynemu
Wspolnikowi Spotki Przejmowanej (ktore to udziaty
zostang przejete przez Spotke Przejmujaca od Spolki
Przejmowanej w wyniku Potaczenia).

Polaczenie odwrotne (ang. downstream merger) jest
jednym ze szczegdlnych przypadkow laczenia sig
spotek i polega na przejeciu spotki dominujgcej przez
jej spotke zalezna. Przez dlugi okres polski kodeks
spofek  handlowych nie zawieral przepisow
normujacych  kwesti¢ polaczenia  odwrotnego.
Pomimo, ze potgczenie odwrotne bylo instytucja
nieznana polskim przepisom prawa, mozliwos¢ jego
przeprowadzenia znajdowata jednak potwierdzenie w
literaturze prawniczej oraz w praktyce gospodarcze;.
W zakresie powyzszego zagadnienia, zastosowanie
znajdowaly ogolne zasady dotyczace procedury
prawnej w zakresie taczenia.
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acquired company are transferred to the acquiring
company as at the date of the merger, unless the
act or decision granting a permit, a license or a
concession provides otherwise. Pursuant to the
provisions of the Energy Law, the President of the
Energy Regulatory Office is authorized to revoke
a license or change its scope in the event of, inter
alia, a merger of an energy company with other
entities. In the present case, revocation of the
license as a result of a merger (acquisition of the
company that received the license) is quite
probable, since the business activity for which the
license was granted will be transferred to another
entity as a result of the merger. It is worth
mentioning that the revenues of Potegowo
Mashav from the sale of generated energy in 2020
amounted to over PLN 56 million, therefore the
loss of the license would entail the loss of the
company's main source of income.

Due to the risk that the condition of maintaining
the license in an unchanged form will not be met
after the merger and due to the remaining doubts
presented above, the analyzed scenario has been
rejected.

4.5. Merger through the acquisition of
Potegowo Holdco by Potegowo Mashav
(reverse merger)

The last contemplated scenario assumes the
merger of companies by transferring the assets of
the Acquired Company to the Acquiring
Company, pursuant to Art. 492 § 1 point 1 of the
CCC in exchange for the own shares that the
Acquiring Company will asigne to the sole
Shareholder of the Acquired Company (which
shares will be acquired by the Acquiring
Company from the Acquired Company as a result
of the Merger).

A downstream merger is one of the specific cases
of company mergers and consists in the
acquisition of a parent company by its subsidiary.
For a long time, the Polish Commercial
Companies Code did not contain provisions
regulating the issue of a downstream merger.
Although the downstream merger was an
institution unknown to Polish law, its feasibility
was nevertheless confirmed in legal literature and
in economic practice. With respect to the above
issue, the general rules of legal procedure for
mergers applied.



Regulacje, ktére weszty w zycie 1 marca 2021 r.
(znowelizowany art. 515 § 1 KSH), definitywnie
potwierdzaja te mozliwosé. Zmiana ta pozwala na
ograniczenie ryzyka prawnego zZwigzanego z
polaczeniem, a jednoczesnie zwalnia z koniecznosci
podwyzszania kapitatu  spétki przejmujacej i
umarzania udzialéw (akcji) whasnych objetych w
drodze potgczenia, co umozliwia spotce przejmujacej
wydanie wspdlnikom spotki przejmowanej wlasnych
udzialéw lub akcji nabytych w drodze sukcesji
uniwersalnej.

Polaczenie z definicji wigze sie z rozwigzaniem spotki
przejmowanej bez koniecznosci jej likwidacji, zatem
niniejszy wariant speia zatozony cel polegajacy na
eliminacji Potegowo Holdco, a tym samym
ograniczeniu kosztéw dziatalnosci Grupy.

Majac na uwadze, ze Potegowo Holdco jest przede
wszystkim  spotkg  holdingowa (holdingiem
finansowym) i nie prowadzi rozbudowane;j
dzialalno$ci operacyjnej oraz nie posiada klientow
zewnetrznych, przejecie tej spotki nie bedzie
generowato istotnych dodatkowych obowigzkéw
administracyjnych np. w postaci koniecznosci
poinformowania kontrahentéw. Zatem uzna¢ nalezy,
ze w poroéwnaniu do wariantu poprzedniego,
przeprowadzenie reorganizacji odbedzie sie w sposob
najbardziej efektywny i racjonalny ekonomicznie,
przy jednoczesnym ograniczeniu obowigzkow
administracyjnych oraz kosztéw wynikajacych z jego
realizacji,

Jak juz zostalo wspomniane, przejgcie spotki wiaze
si¢ z sukcesja uniwersalng (art. 494 KSH). Zatem
Spotka  Przejmujaca  wstapi  w ogol praw i
obowiazkow Spofki Przejmowanej, co nie bedzie
wigzato si¢ z obowigzkiem splaty dotychczasowych
wierzycieli jak ma to miejsce w przypadku likwidacji
(przedstawionej w wariancie nr 2). Dodatkowo, majac
na uwadze, ze Spotka Przejmowana nie prowadzi
istotnej dzialalnosci operacyjnej oraz nie posiada
klientéw zewnetrznych, przejecie tej spolki nie bedzie
generowalo istotnych dodatkowych kosztéw i
obowigzkéw administracyjnych.

Ponadto, ze wzgledu na wzajemne zobowigzania
pomigdzy laczacymi sie  spétkami, wskutek
potaczenia dojdzie do  konfuzji zobowigzan
polegajacej na polaczeniu w jednym podmiocie
(Spdlce Przejmujacej) zaréwno praw wierzyciela, jak
i zwigzanych z nimi obowiazkéw dhuiznika
wynikajacych z istniejacych na dzien polaczenia
zobowigzan, ktore przestana istnie¢. W szczegolnosci
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The regulations that entered into force on 1 March
1 2021 (new wording of Article 515 § 1 of the
CCC) definitely confirm this possibility. This
change allows to reduce the legal risk related to
the merger, and at the same time exempts from
the need to increase the capital of the acquiring
company and redeem own shares (shares)
obtained by way of the merger, which enables the
acquiring company to issue to the shareholders of
the acquired company its own shares or shares
acquired through universal succession.

The merger, by definition, entails the dissolution
of the acquired company without the need to
liquidate it, therefore this variant meets the
assumed objective of eliminating Potegowo
Holdco, and thus reducing the costs of the
Group's operations.

Bearing in mind that Potegowo Holdco is
primarily a holding company (financial holding
company) which does not conduct extensive
operating activities and does not have external
clients, the acquisition of this company will not
generate significant additional administrative
obligations, e.g. in the form of the obligation to
inform contractors. Therefore, it should be
assumed that, compared to the previous option,
the reorganization will be carried out in the most
effective and economically rational manner,
while reducing administrative obligations and
costs resulting from its implementation.

As already mentioned, the acquisition of a
company is associated with universal succession
(Art. 494 of the CCC). Thus, the Acquiring
Company will enter into all the rights and
obligations of the Acquired Company, which will
not be associated with the obligation to repay the
existing creditors, as in the case of liquidation
(presented in option 2). In addition, given that the
Acquired Company does not conduct any
significant operating activities and does not have
external clients, the acquisition of this company
will not generate significant supplementary
administrative costs and obligations.

In addition, due to the mutual obligations between
the merging companies, the merger will result in
a confusion of obligations consisting in the
merger in one entity (the Acquiring Company) of
both the rights of the creditor and the obligations
of the debtor related to them resulting from the
obligations existing on the date of the merger,
which will cease to exist. In particular, the merger



polaczenie bedzie skutkowalo konfuzja zobowiazan
Spotki Przejmujacej wobec Spétki Przejmowanej z
tytutu pozyczek, co umozliwi uproszezenie struktury
wewnatrzgrupowych pozyczek. Co wigcej, warto
wspomnie¢, ze Potegowo Holdco nie posiada
zobowigzan  kredytowych wobec  podmiotow
zewnetrznych, co zminimalizuje obowigzki zwiazane
z powiadomieniem badZz uzyskaniem zgdéd na
przeprowadzenie omawianego scenariusza.

Nalezy réwniez doda¢, ze na skutek planowanego
polaczenia odwrotnego nie powinno dos¢ do
urzeczywistnienia si¢ ryzyka utraty lub zmiany
zakresu koncesji. Skoro bowiem spotka przejmujaca
jest Potegowo Mashav cofnigcie koncesji w
przedmiotowym wariancie jest mato prawdopodobne.
Dzialalnos¢ gospodarcza, na ktdrg zostala udzielona
koncesja, nie zostanie przeniesiona na inny podmiot
w  wyniku polaczenia, jak rowniez Spdtka
Przejmujaca kontynuowac bedzie dzialalnoéé objeta
koncesja po dniu polaczenia. Do Spoétki Przejmujacej
bedzie jednak nalezal obowigzek poinformowania
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki o polgczeniu.
Biorac pod uwage powyzsze, warunki uzyskania i
posiadania koncesji powinny byé co do zasady nadal
spelnione po polaczeniu, gdyz samo potaczenie nie
powinno wywola¢ przestanek do cofnigcia koncesji.

W zwigzku z powyiszym, przyjac¢ nalezy, e
polaczenie poprzez przejecie Potegowo Holdco
przez Potegowo Mashav jest rozwigzaniem
rekomendowanym, poniewaz umozliwia realizacje
wszystkich celow reorganizacji.

5. Podsumowanie

Powyzej rozwazone zostaly wszystkie z mozliwych
scenariuszy reorganizacyjnych, ktére potencjalnie
mogg spelnia¢ zalozone cele reorganizacji Grupy.
Po szczegélowej analizie kazdego z nich, nalezy
stwierdzi¢, ze jedynie ostatni scenariusz spelnia
wszystkie cele, ktorych osiagni¢cie zostalo
zalozone poprzez realizacje reorganizacji.

W zwigzku z powyzszym, podjeta zostala decyzja
o wyborze ostatniego z prezentowanych
scenariuszy.

Podsumowanie informacji w tym zakresie zostato
przedstawione w ponizszej tabeli.

will result in the confusion of loan liabilities of
the Acquiring Company towards the Acquired
Company, which will facilitate the simplification
of the intra-group loan structure. Moreover, it is
worth mentioning that Potegowo Holdco has no
credit obligations towards external entities, which
will minimize obligations related to notification
or obtaining approvals to carry out the discussed
scenario.

It should also be added that as a result of the
planned downstream merger, the risk of losing or
changing the scope of the concession should not
materialize. Since the acquiring company is
Potegowo Mashav, the revocation of the
concession in this variant is unlikely. The
business activities for which the license was
granted will not be transferred to another entity in
the course of the merger, and the Acquiring
Company will continue the activities covered by
the license after the merger date. However, it will
be up to the Acquiring Company to notify the
President of the Energy Regulatory Office about
the merger. Considering the above, the conditions
for obtaining and holding a license should, in
principle, still be met after the merger, as the
merger itself should not give rise to any grounds
for license revocation.

In view of the above, it should be advised that
the merger through the acquisition of
Potegowo Holdco by Potegowo Mashav is the
recommended solution as it enables the
achievement of all reorganization objectives.

5. Summary

All of the possible reorganization scenarios
that could potentially meet the Group's
reorganization  objectives have been
considered above. After a detailed analysis of
each of them, it must be concluded that only
the last scenario fulfils all the objectives
assumed to be achieved through the
implementation of the reorganization.

Therefore, it was decided to choose the last of
the presented scenarios

A summary of information in this regard is
presented in the table below.

Tabela 5. Porownanie analizowanych scenariuszy z perspektywy spelnienia celow
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Scenariusze

Cele

Wyeliminowanie  ze
struktury  podmiotow
nieprowadzacych
rozbudowane;j
dzialalnosci

| gospodarczej

Ograniczenie kosztow i
obowigzkow
administracyjnych
zwiazanych z
funkcjonowaniem
Grupy

Uproszczenie struktury
zobowiazan
pozyczkowych w
Grupie

Przeprowadzenie
reorganizacji w sposéb
najbardziej efektywny i
racjonalny
ekonomicznie
ograniczenie
obowiazkow
administracyjnych oraz
kosztow wynikajacych
z ich realizacji

oraz

Przeprowadzenie
reorganizacji w sposob
ograniczajacy
mozliwos¢ utraty lub
zmiany zakresu
koncesji

Pozostawie
nie
Potegowo
Holdco bez
zmian

Likwidacja
Spotki
Przejmowanej
i przejecie jej
ow W
toku likwidacji
przez MLMW
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Potaczenie
poprzez
przejecie
Potegowo
Holdco przez
MLMW
(polaczenie
transgranicz
ne

Polaczenie
poprzez
przejecie
Potegowo
Mashav przez
Potggowo
Holdco
(polaczenie
kle

Polaczenie
poprzez przejecie
Potegowo Holdco
przez Potegowo
Mashav
(potaczenie
odwrotne)




Table 5. Comparison of the scenarios analyzed from the perspective of meeting the objectives

Scenarios T Merger
Egig:ﬁgg;f QM;JEEE through Merger through
Yais Coiipayant; | Gequiaien 6F acquisition of | the acquisition of
Goals S Potegowo Potegowo Holdco
Potegowo acquisition of | Potegowo
. . Mashav by by Potegowo
Holdco its assets in Holdco by
Potggowo Mashav
unchanged the course of MLMW
RO Holdco (downstream
liquidation by | (cross-border
MLMW merger) (vpstream merger)
merger

Eliminating from the
structure of entities
that do not conduct
extensive business
activity

Reduction of
administrative costs
and obligations
related to the
functioning of the
Group

Simplifying the
structure of the
Group's loan
liabilities

Carry out the
reorganization in the
most effective and
economically rational
manner and reduce
administrative
obligations and costs
associated with their
implementation
Reorganization in a
way that limits the
possibility of losing
or changing the scope
of the concession

II1. Konsekwencje dla dzialalnosci Laczacych si¢
Spélek

Po Polaczeniu Spoétka Przejmujagca zamierza
prowadzi¢ swoja aktualna dziatalnos¢ (ze wzglgdu na
brak istotnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej
przez Spotke Przejmowana nie przewiduje si¢ zmian
w zakresie dziatalnosci Spotki Przejmujace;j).

IV. Konsekwencje prawne
Zarzady Laczacych si¢ Spotek postanowily dokonac
Polaczenia, w ramach ktérego Spotka Przejmujaca

wstgpi w prawa i obowiazki Spétki Przejmowanej, a
aktywa i pasywa Spotki Przejmowanej zostana
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III. Consequences for the activities of the
Merging Companies

After the Merger, the Acquiring Company
intends to conduct its current activity (due to the
lack of any significant economic activity
conducted by the Acquired Company, no changes
are planned in the scope of the Acquiring
Company).

IV. Legal Consequences

The Management Boards of the Merging
Companies decided to make a Merger under
which the Acquiring Company will assume the
rights and obligations of the Acquired Company,



przeniesione w ramach sukcesji uniwersalnej narzecz and the assets and liabilities of the Acquired
Spotki Przejmujacej zgodnie z art. 494 § 1 KSH. Company will be transferred under universal
succession to the Acquiring Company pursuant to
Art. 494 § 1 of the Commercial Companies Code.

W stosunku do wierzycieli i wspolnikéw Potaczenie In relation to creditors and shareholders, the

odniesie nastepujace skutki: Merger will have the following effects:

a) Consequences for creditors: Pursuant to
Article 494 § 1 of the CCC, the Acquiring
Company enters into all the rights and
obligations of the Acquired Company on the
date of the merger. Accordingly, as of the
date of the Merger, the creditors of the
Acquired Company will automatically
become creditors of the Acquiring Company.
The rights of these creditors and the creditors
of the Acquiring Company are set out in
Article 495 and Article 496 of the CCC. The
assets of each of the Merging Companies
should be managed by the Acquiring
Company separately until the day of
satisfying or securing creditors whose claims
arose before the date of the Merger and who
requested payment in writing within six
months from the date of announcement of
the Merger. During the separate management
of the assets of the Merging Companies, the
creditors of each company have priority of
satisfaction from the assets of their original
debtor over the creditors of the remaining
merging company. Creditors of the merging
companies who submitted their claims
within six months from the date of
announcement of the Merger and have
substantiated that their satisfaction is
threatened by the Merger, may demand that
the court having jurisdiction over the seat of
the Acquiring Company provide them with
appropriate security for their claims, if such
security is not provided by the Acquiring

a) Skutki dla wierzycieli: Zgodnie z art. 494 § 1
KSH, Spétka Przejmujaca wstepuje z dniem
polaczenia we wszystkie prawa i obowigzki
Spotki Przejmowanej. Zgodnie z powyzszym z
dniem Polaczenia  wierzyciele Spolki
Przejmowanej  automatycznie stang  sie
wierzycielami Spétki Przejmujacej. Prawa tych
wierzycieli oraz wierzycieli Spotki Przejmujacej
zostaly okreslone w art. 495 i art. 496 KSH.
Majatek kazdej z Laczacych sig Spotek powinien
by¢ zarzadzany przez Spétke Przejmujaca
oddzielnie, az do dnia zaspokojenia lub
zabezpieczenia wierzycieli, ktérych
wierzytelnosci  powstaly  przed  dniem
Pofaczenia, a ktorzy przed uptywem szesciu
miesigcy od dnia ogloszenia o Polaczeniu
zazadali na pismie zaplaty. W okresie odrebnego
zarzadzania majgtkami Laczacych si¢ Spolek
wierzycielom kazdej spotki stuzy pierwszenstwo
zaspokojenia z majatku swojego pierwotnego
diuznika przed wierzycielami pozostatej taczacej
si¢ spotki. Wierzyciele laczacych sie spolek,
ktorzy zglosili swoje roszczenia w terminie
szesciu miesiecy od dnia ogloszenia o Potaczeniu
i uprawdopodobnili, Ze ich zaspokojenie jest
zagrozone przez Potgczenie, moga zgdaé, aby
sad  wlasciwy wedlug  siedziby Spotki
Przejmujacej udzielit im stosownego
zabezpieczenia ich roszczen, Jjezeli
zabezpieczenie takie nie zostalo ustanowione
przez Spotke Przejmujacg

Company.

b) Konsekwencje dla wspélnikéw: W sytuacji, w b) Consequences for shareholders: In a
ktorej jdynym wspdlnikiem Spotki Przejmujacej situation where the sole shareholders of the
jest Spotka Przejmowana, w konsekwencji Acquiring Company is the Acquired
Polaczenia  jedynym  wspdlnikiem  Spotki Company, as a consequence of the Merger
Przejmujacej stanie sie¢ Wspolnik, podczas gdy the only shareholder of the Acquiring
Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana bez Company will be the Shareholder, while the
przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego. Acquired Company will be dissolved
Jednoczesnie w wyniku Polaczenia za kazdy without liquidation proceedings. At the same
udzial Spotki przejmowanej zostanie wydane time, as a result of the Merger, 0.00040833
Wspélnikowi  0,00040833  udziatu  Spotki shares of the acquiring company will be
przejmujacej. issued to the Shareholder for each share of

the acquired company.
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V. Konsewkencje pracownicze

Spotka Przejmowana ani Spotka Przejmujgca na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
zatrudniajg  zadnych pracownikow i nie
przewiduja, aby w dniu, w ktorym Polgczenie
dojdzie do skutku stan ten ulegnie zmianie. W
rezultacie ~ poziom  zatrudnienia  Spotki
Przejmujacej pozostanie niezmieniony w wyniku
Polaczenia ze Spotka Przejmowana.

VI. Metoda ustalania stosunku wymiany
udzialéow

Stosownie do art. 515 § 1 KSH, Spotka
Przejmujaca przyzna jedynemu Wspdlnikowi
Spotki Przejmowanej udzialy wiasne nabyte w
wyniku Polgczenia ze Spotka Przejmowana.

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej dzieli sig
na 245 udzialéw o tacznej wartosci 3.008.600,00
zt. Wszytskie udzialy objete sa przez Spotke
Przejmowana.

Z kolei kapital zaktadowy Spotki Przejmowane;j
dzieli sie na 600.000 udzialéw o tacznej wartoscei
30.000.000,00 zt, znajdujacych sie w posiadaniu
MLMW.

Tym samym, Wspdlnik kontroluje bezposrednio
lub posrednio samodzielnie zaréwno Spotke
Przejmujaca, jak i Spotke Przejmowana, a
wartosé majatku Spolki Przejmowanej poprzez
bezposrednie posiadanie przez nig udzialow w
Spolee Przejmujacej jest w tej czesci pochodna i
wynika z wartosci majatku Spotki Przejmujace;j.

Nalezy zwrocié uwage, ze w planowanym
polaczeniu Spotka Przejmowana posiada udziaty
w Spolce Przejmujacej, co spowoduje nabycie
przez Spotke Przejmujaca udziatow wilasnych w
ramach sukcesji uniwersalnej wynikajacej z
polaczenia, co stanowi dozwolone nabycie tych
udziatow zgodnie z art. 200 § 1 zd. 2 in fine
Kodeksu spotek handlowych. Udzialy te,
zgodnie z art. 515 § 1 Kodeksu spolek
handlowych moga zosta¢ wydane Wspdlnikowi
Spotki Przejmowanej.

Biorac pod uwage powyzszg strukturg
whascicielska, w wyniku polfaczenia Spotka
Przejmujaca nabedzie udzialy wiasne posiadane
obecnie przez Spotke Przejmowang zgodnie z
art. 515 § 1 zd. 2 Kodeksu spolek handlowych.
Za kazdy udziat Spolki Przejmowanej zostanie
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V. Employment consequences

Neither the Target Company nor the Acquiring
Company have any employees as at the date of
this report and do not anticipate that this situation
will change on the date on which the Merger
becomes effective. As a result, the employment
level of the Acquiring Company will remain
unchanged as a result of the Merger with the
Acquired Company.

V1. Method of determining the share exchange
ratio

Pursuant to Article 515 § 1 of the Commercial
Companies Code, the Acquiring Company will
assign the sole shareholder of the Acquired
Company its own shares acquired as a result of
the merger with the Acquired Company.

The share capital of the Acquiring Company is
divided into 245 shares with a total value of PLN
3,008,600.00. All shares are held by the Acquired
Company.

In turn, the share capital of the Acquired
Company is divided into 600,000 shares with a
total value of PLN 30,000,000.00, held by
MLMW.

Thus, the Shareholder directly or indirectly
controls both the Acquiring Company and the
Acquired Company. The value of the assets of
the Acquired Company through direct ownership
of shares in the Acquiring Company stems in this
part and results from the value of the assets of the
Acquiring Company.

It should be noted that currently, the Acquired
Company holds shares in the Acquiring
Company, as a result of the merger the Acquiring
Company will acquire its own shares on the basis
of universal succession rule, which constitutes
the permitted acquisition of own shares pursuant
to Article 200 § 1 sentence 2 in fine of the
Commercial Companies Code. These shares, in
accordance with Article 515 § 1 of the
Commercial Companies Code, may be allocated
to the Shareholder of the Acquired Company.

Taking into account the above ownership
structure, as a result of the merger, the Acquiring
Company will acquire its own shares currently
held by the Acquired Company which may be
assigned to the Shareholder in the course of
merger, in accordance with Article 515 § 1



wydane  WspSlnikowi  0,00040833  udziat
Spotki  Przejmujacej. Tym samym, stosunek
wymiany udzialéw Spotki Przejmujacej na
udziaty Spotki Przejmowanej (parytet) wynosi
245 : 600 000 (1 udziat Spotki Przejmujacej za
0,00040833 udziatu Spétki Przejmowanej).

Okreslony powyzej stosunek wymiany udziatéw
wynika bezposrednio ze stosunku liczby
udzialéw istniejacych przez polaczeniem w
Spotce Przejmujacej i Spotce Przejmowane;j.

W' konsekwencji, w wyniku polaczenia nie
dojdzie do podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki  Przejmujacej, poniewaz Wspodlnikowi
zostang przydzielone udzialy juz istniejace. Art.
515 Kodeksu spolek handlowych umozliwia
bowiem Spoélce Przejmujacej rozdysponowanie
wilasnych udziatéw poprzez przyznanie ich
Wspdlnikowi  Spélki Przejmowanej, bez
koniecznodci uprzedniego podwyzZszania
kapitaty zakfadowego.

Bioragc pod uwage powyzsze, w zamian za
600.000  udzialow  Spotki Przejmowane;j
posiadanych przez Wspélnika, Wspdlnikowi
zostanie wydanych 245 udziatoéw Spotki
Przejmujacej.

sentence 2 of the Commercial Companies Code.
Therefore, for each share of the Acquired
Company 0.00040833 share of the Acquiring
Company will be issued to the Sharecholder.
Thus, the ratio of exchanging the shares of the
Acquiring Company for the shares of the
Acquired Company (parity) is 245: 600,000 - i.e.,
1 share of the Acquired Company for 0.00040833
share of the Acquiring Company.

The abovementioned exchange ratio results
directly from the proportion between the number
of shares before the merger in the Acquiring
Company and the number of shares before the
merger in Acquired Company.

Consequently, as a result of the merger, the share
capital of the Acquiring Company will not be
increased, as the existing shares will be allocated
to the Sharcholder. Article 515 of the
Commercial Companies Code enables the
Acquiring Company to dispose of its own shares
by assigning them to the Sharcholder of the
Acquired Company, without the need to first
increase the share capital.

Considering the above, in exchange for 600,000
shares of the Acquired Company held by the
Shareholder, the Shareholder will be given 245
shares of the Acquiring Company.

W imieniu Potegowo Mashav Sp. z 0.0./ On behalf of Potegowo Mashav Sp. z 0.0.:

R

—

ZES

/; S il

Mizmbﬁ*g '
Zqdir7 Chairman of the Management Boa_}:c_z’_

T e

Zegorz JeSman
Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chariman of the Management Board
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W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / On behalf of Potegowo Heldco Sp. z o.0.:

,//-V/)/
1zeﬁb,j:g/”‘
Prezes Zarzgdi Charzm(qn ye Management Board

Jacek Pietrzak
Wiceprezes Zarzqdu / Vice-chairman of the Management Board
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Zalgcznik nr 1

Projekt Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow
Potegowo Mashav Sp. z 0.0. o polagczeniu

Uchwatanr [...] /2021
Zgromadzenia Wspdlnikow
Potegowo Mashav Sp. z 0.0.
zdnia[...] 2021 r.
w sprawie polaczenia Potegowo Mashav Sp. z 0.0.

i Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

podjeta w glosowaniu jawnym

Na podstawie art. 506 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz § 13 ust. 2
aktu zalozycielskiego spolki si¢  co
nastepuje:

uchwala

§1

Zgromadzenie Wspdlnikow Potegowo Mashav
Spotka Z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p., 00-
105 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 278619, NIP 6912368342, REGON
020473674 (zwana dalej ,.Spotka Przejmujaca”™),
dziatajac na podstawie art. 506 § 1 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 13 ust. 2 aktu zalozycielskiego
Spotki Przejmujacej, po zapoznaniu sie z Planem
Polaczenia Spotki Przejmujacej ze spotka Potegowo
Holdco Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p., 00-
105 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 500371, NIP 5252581370, REGON
147139936 (zwana dalej ,.Spélka Przejmowang™),
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Plan Polaczenia Potegowo Mashav Sp. z 0.0. oraz Potegowo Holdco Sp. z o0.0.

Merger Plan of Potegow-o_Mashav Sp. z 0.0. and Poteg.owo Holdco Sp. z 0.0.

Appendix no. 1

Draft resolution of the Meeting of
Shareholders of Potegowo Mashav Sp. z o.0.
on the merger

Resolution No. [...] /2021
of the Meeting of Shareholders of
Potegowo Mashav Sp. z 0.0.
dated [...] 2021

on the merger of Potegowo Mashav Sp. z o.0.

and Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

adopted in an open ballot

Pursuant to Article 506 § 1 of the Act of 15
September 2000, the Commercial Companies
Code, and § 13 sec. 2 of the Articles of
Association of the company, it is resolved as
follows:

§1

The Meeting of Shareholders of Potegowo
Mashav Spotka Z ograniczong
odpowiedzialnoscia with its registered seat in
Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV fl.,, 00-105
Warsaw, entered into the entrepreneur register
maintained by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register under
the KRS number 278619, tax identification
number (NIP) 6912368342, statistical number
(REGON) 020473674  (hereinafter:  the
~Acquiring Company”), acting pursuant to
Article 506 § 1 of the Commercial Companies
Code and § 13 sec. 2 of the Articles of
Association of the Acquiring Company, after
reviewing the Merger Plan of the Acquiring
Company and Potegowo Holdco Spotka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig with its
registered seat in Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV
fl., 00-105 Warsaw, entered into the entrepreneur
register maintained by the District Court for the



Plan Polgczenia Potegowo Mashav Sp. z 0.0. oraz Potegowo Holdco Sp. z o.0.

postanawia niniejszym dokonac polaczenia Spotki
Przejmujacej ze Spotka Przejmowana na podstawie
art. 492 § 1 pkt | oraz art. 515 § 1 Kodeksu spolek
handlowych poprzez przeniesienie calego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, bez
kapitatlu  zakladowego  Spotki
Przejmujacej oraz bez zmiany aktu zalozycielskiego
Spotki Przejmujace;j.

podwyzszania

§2

W zwigzku z potaczeniem Spotka Przejmujaca wyda
jedynemu wspdlnikowi Spotki Przejmowanej udziaty
wlasne, ktére nabedzie w wyniku polaczenia ze
Spotka Przejmowana, zgodnie z art. 515 § 1 zd. 2
Kodeksu spofek handlowych. Objecie udzialow w
Spolce Przejmujacej przez Wspolnika nastgpi
automatycznie w dniu wpisania polgczenia Spotki
Przejmujacej i Spolki Przejmowanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
wilasciwego dla Spotki Przejmujace;.

§3

Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spétek handlowych
Zgromadzenie Wspolnikoéw niniejszym wyraza zgode
na uzgodniony przez Spotke Przejmujaca oraz Spotke
Przejmowang Plan Polaczenia.

§4
W zwigzku z polagczeniem Spotka Przejmujaca nie
przyzna praw ani szczegdlnych  uprawnien
wspolnikom ani  innym osobom w  Spolce
Przejmowane;.

Strona2z3

Merger Plan of Potegowo Mashav Sp. z 0.0. and Potééowo Holdco Sp Z 0.0.

Capital City of Warsaw in Warsaw, XII
Commercial Division of the National Court
Register under the KRS number 500371, tax
identification number (NIP) 5252581370,
statistical number (REGON) 147139936
(hereinafter: the ,,Acquired Company™), hereby
resolves to perform the merger of Acquiring
Company with the Acquired Company pursuant
to Article 492 § 1 point 1 and Article 515 § 1 of
the Commercial Companies Code by transferring
the whole assets and liabilities of the Acquired
Company to the Acquiring Company without
increasing the share capital of the Acquiring
Company and without any amendments to the
Acquiring Company’s Articles of Associations.

§2

As a result of the merger the Acquiring Company
will issue to the sole shareholder of the Acquired
Company its own shares which it will acquire as
a result of the merger with the Acquired
Company, in accordance with Article 515 § 1
sentence 2 of the Commercial Companies Code.
The acquisition of shares in the Acquiring
Company by the Shareholder will take place
automatically on the day of entering the merger
of the Acquiring Company and the Acquired
Company into the register of entrepreneurs of the
National Court Register maintained for the
Acquiring Company.

§3

In accordance with Article 506 § 4 of the
Commercial Companies Code the Meeting of
Shareholders hereby gives its consent to the
Merger Plan, approved by the Acquiring
Company and the Acquired Company.

§4

As a result of the merger the Acquiring Company
will not grant special rights or benefits to
shareholders or other particularly entitled persons
in the Acquired Company.



Plan Potqczema Potegowo Mashav Sp Z 0.0. Oraz Potegowo Holdco Sp zo.0.

Merger r Plan of Potegowo Mashay Sp. .Z0.0. 0. and Potegowo Holdco Sp. z 0.0.
§5 §5

zostanie zgloszone do wiasciwego sadu The merger will be reported to the appropriate
rejestrowego w terminie siedmiu dni od dnia podjecia registry court within seven days from the date of
niniejszej Uchwaly. adoption of this Resolution.

Polaczenie

W imieniu Potegowo Mashav Sp. z 0.0./ On behalf of Potegowo Mashav Sp. z 0.0.:

/-

.

— — T
oo

_—Grzegorz Je$man

Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chariman of the Management Board

W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / On behalf of Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

7S

Jacek Pietrzak

Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chairman of the Management Board
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Plan Potgczenia Potegowo Mashav Sp. z 0.0. oraz Potegowo Holdco Sp. z o.0.
Merger Plan of Potegowo Mashav Sp. z o0.0.

Zalgcznik nr 2

Projekt Uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw
Potegowo Holdco Sp. z 0.0. o polgczeniu

Uchwatanr [...] /2021
Zgromadzenia Wspolnikéw
Potegowo Holdco Sp. z o.0.
zdnia[...] 2021 r.
w sprawie potgczenia Potegowo Mashav Sp. z o.0.

i Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

podjeta w glosowaniu jawnym

Na podstawie art. 506 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz § 23 aktu
zalozycielskiego spotki uchwala si¢ co nastepuje:

§1
Zgromadzenie Wspdlnikow Potegowo Holdco
Spétka Z ograniczona odpowiedzialno$cia

z siedziba w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p., 00-
105 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 500371, NIP 5252581370, REGON
147139936 (zwana dalej ..Spotkg Przejmowang™),
dziatajgc na podstawie art. 506 § | Kodeksu spotek
handlowych oraz § 23 aktu zalozycielskiego Spotki
po zapoznaniu  sig Planem
Polaczenia Spoltki Przejmowanej ze spotka Potegowo

Przejmowanej, z
Mashav Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p., 00-
105 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 278619, NIP 6912368342, REGON
020473674 (zwana dalej ,.Spétka Przejmujaca”™),
postanawia niniejszym dokona¢ polaczenia Spotki

Stronalz3

and Potegowo Holdco Sp. z o.0.

Appendix no. 2

Draft resolution of the Meeting of
Shareholders of Potegowo Holdco Sp. z o.0.
on the merger

Resolution No. [...] /2021
of the Meeting of Shareholders of
Potegowo Holdco Sp. z o.0.
dated [...] 2021

on the merger of Potegowo Mashav Sp. z 0.0.

and Potegowo Holdco Sp. z o.0.
adopted in an open ballot

Pursuant to Article 506 § 1 of the Act of 15
September 2000, the Commercial Companies
Code, and § 23 of the Articles of Association of
the company, it is resolved as follows:

§1

The Meeting of Shareholders of Potegowo
Holdco Spotka Z ograniczon3
odpowiedzialnoscig with its registered seat in
Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV f{l., 00-105
Warsaw, entered into the entrepreneur register
maintained by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register under
the KRS number 500371, tax identification
number (NIP) 5252581370, statistical number
(REGON) 147139936 (hereinafter: the
~Acquired Company”), acting pursuant to
Article 506 § 1 of the Commercial Companies
Code and § 23 of the Articles of Association of
the Acquiring Company, after reviewing the
Merger Plan of the Acquired Company and
Potegowo Mashav Spolka zograniczong
odpowiedzialnoscia with its registered seat in
ul. Twarda 18, XXIV fl., 00-105
Warsaw, entered into the entrepreneur register
maintained by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XII Commercial

Warsaw,



Plan Potagczenia Potegowo Mashav Sp. z 0.0. oraz Potegowo Holdco Sp zo.0..

Merger Plan of Potegowo Mashav Sp. z 0.0. “and Potegowo Holdco Sp Z 0.0.

Przejmujacej ze Spotka Przejmowang na podstawie
art. 492 § | pkt I oraz art. 515 § 1 Kodeksu spélek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, bez
podwyzszania  kapitatu  zakladowego  Spoiki
Przejmujacej oraz bez zmiany aktu zatozycielskiego
Spotki Przejmujacej.

§2

W zwigzku z polaczeniem Spotka Przejmujaca wyda
Jjedynemu wspélnikowi Spotki Przejmowanej udziaty
wlasne, ktére nabedzie w wyniku polaczenia ze
Spotka Przejmowana, zgodnie z art. 515 § 1 zd. 2
Kodeksu spotek handlowych. Objecie udzialow w
Spotce  Przejmujacej przez Wspdlnika nastapi
automatycznie w dniu wpisania polagczenia Spotki
Przejmujacej i Spolki Przejmowanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
wlasciwego dla Spotki Przejmujace;.

§3

Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spotek handlowych
Zgromadzenie Wspolnikéw wyraza niniejszym zgode
na uzgodniony przez Spotke Przejmujacg oraz Spotke
Przejmowang Plan Potgczenia.

§4

W zwigzku z potgczeniem Spoétka Przejmujgca nie

przyzna praw ani szczegolnych uprawnien
wspOlnikom ani  innym osobom w  Spélce
Przejmowane;.

§5

Potaczenie zostanie zgloszone do wilasciwego sadu
rejestrowego w terminie siedmiu dni od dnia podjecia
niniejszej Uchwaly.

Strona2z3

Division of the National Court Register under
the KRS number 278619, tax identification
number (NIP) 6912368342, statistical number
(REGON) 020473674  (hereinafter:  the
~Acquiring Company”), hereby resolves to
perform the merger of Acquiring Company with
the Acquired Company pursuant to Article 492 §
1 point 1 and Article 515 § 1 of the Commercial
Companies Code by transferring the whole assets
and liabilities of the Acquired Company to the
Acquiring Company without increasing the share
capital of the Acquiring Company and without
any amendments to the Acquiring Company’s
Articles of Associations.

§2

As a result of the merger the Acquiring Company
will assign to the sole shareholder of the Acquired
Company its own shares which it will acquire as
a result of the merger with the Acquired
Company, in accordance with Article 515 § 1
sentence 2 of the Commercial Companies Code.
The acquisition of shares in the Acquiring
Company by the Sharcholder will take place
automatically on the day of entering the merger
of the Acquiring Company and the Acquired
Company into the register of entrepreneurs of the
National Court Register maintained for the
Acquiring Company.

§3

In accordance with Article 506 § 4 of the
Commercial Companies Code the Meeting of
Shareholders hereby gives its consent to the
Merger Plan, approved by the

Company and the Acquired Company.

§4

As a result of the merger the Acquiring Company

Acquiring

will not grant special rights or benefits to
shareholders or other particularly entitled persons
in the Acquired Company.

§5

The merger will be reported to the appropriate
registry court within seven days from the date of
adoption of this Resolution.
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Merger Plan of Potegowb Mashav Sp. z o.0. and Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / On of Potegowo Holdco Sp. z o.0.

Tomer Eizem /

Prezes Zarzqdu / Chariman of the Management Board

L

Jacek Pietrzak

Wiceprezes Zarzqdu / Vice-chairman of the Management Board

W imieniu Potegowo Mashav Sp. z 0.0./ On behalf of Potegowo Mashav Sp. z 0.0.:

)
4 7
/omer Eizenberg

es Zarzqdu / Chairman of the Management Board

B e e S

e T
~Grzegorz Je§man

/ e

Wiceprezes Zarzqdu / Vice-chariman of the Management Board
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Plan Potaczenia Potegowo Mashav Sp. z 0.0. oraz Potegowo Holdco Sp. z o.0.

Merger Plan of Potegowo Mashav.S-p-. z 0.0. and Potegowo_ Holdco Sp. z 0.0.

Zalgeznik nr 3

Oswiadczenie dot. zmiany umowy spolki
Potegowo Mashav Sp. z 0.0. w zwiazku z
polaczeniem

W zwigzku z planowanym polaczeniem spotki
Potegowo Mashav Sp. z o0.0. zsiedzibg w
Warszawie, ul. Twarda 18/XXIV p. 00-105
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
278619, NIP: 6912368342, REGON: 020473674
(dalej: ,,Spolka Przejmujaca™) ze spétka Potegowo
Holdco Sp. z o.0. z siedzibga w Warszawie, ul.
Twarda 18, XXIV p. 00-105 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial  Gospodarczy  Krajowego  Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 500371, NIP:
5252581370, REGON: 147139936 (dalej: ,,Spotka
Przejmowana™) poprzez przeniesienie calego
majatku  Spotki  Przejmowanej na  Spotke
Przejmujacg w zamian za udzialy, ktore Spoétka
Przejmujaca wyda jedynemu wspdlnikowi Spolki
Przejmowanej - Mashav Last Mile Wind Limited
(dalej: . .Wsp6Inik™) oraz rozwigzanie Spotki
Przejmowanej - bez przeprowadzania jej likwidacji
(polaczenie przez przejecie, dalej: ,.Polaczenie™),
niniejszym informujemy, ze Polaczenie zostanie
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spolki Przejmujacej, a wigc nie
spowoduje powstania okolicznosci skutkujacych
koniecznoscia  dokonania  zmian w  akcie
zalozycielskim Spotki Przejmujacej z uwagi na fakt,
ze Spolka Przejmujaca wyda jedynemu wspolnikowi
Spotki Przejmowanej udzialy wlasne, ktore nabedzie
w  wyniku polgczenia ze Spoétkg Przejmowang,
zgodnie z art. 515 § 1 zd. 2 Kodeksu spotek
handlowych. Oznacza to, ze w zwiazku z
Potagczeniem akt zatozycielski Spotki Przejmujacej
nie zostanie zmieniony.

Appendix no. 3

Declaration regarding the amendments to the
Articles of Association of Potegowo Mashav
Sp. z o0.0. in connection with the merger

In connection with the planned merger of
Potegowo Mashav Sp. z 0.0. with its registered
seat in Warsaw, ul. Twarda 18/XXIV fl., 00-105
Warsaw, entered into the entrepreneur register
maintained by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register under
the KRS number 278619, tax identification
number (NIP): 6912368342, statistical number
(REGON): 020473674  (hereinafter:  “the
Acquiring Company”) with Potegowo Holdco
Sp. z 0.0. with its registered seat in Warsaw, ul.
Twarda 18, XXIV fl., 00-105 Warsaw, entered into
the entrepreneur register maintained by the
District Court for the Capital City of Warsaw in
Warsaw, XII Commercial Division of the
National Court Register under the KRS number

500371, tax identification number (NIP):
5252581370, statistical number (REGON):
147139936  (hereinafter:  “the  Acquired
Company”), by transferring all assets and

liabilities of the Acquired Company to the
Acquiring Company in exchange for shares which
the Acquiring Company will assign to the sole
shareholder of the Acquired Company — Mashav
Last Mile Wind Limited (hereinafter: “the
Shareholder”) and dissolving the Acquired
Company without carrying out the liquidation
procedure (the merger by acquisition, hereinafter:
“the Merger”), we hereby announce that the
Merger shall be performed without increasing the
Acquiring Company’s share capital and shall not
result in the need to amend the Acquiring
Company’s Articles of Associations due to the fact
that the Acquiring Company will issue own shares
to the sole Shareholder of Acquired Company,
which will be acquired by the Acquiring Company
as a result of the Merger with the Acquired
Company, pursuant to Art. 515 § 1 sent. 2 of the
Commercial Companies Code. The above means
that the Acquiring Company’s Articles of
Associations shall not be amended in connection
with the Merger.
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W imieniu Potegowo Mashav Sp. z 0.0./ On btﬁl}fcﬂ’,ozegéffd /I\?Iashav Sp. zo.0.:

s Zarzqdu / Chairman of the Managemem Board

Saie

i g «z"’;_;"’"._- ——
et : B i B o

_—Grzegorz Jesman

Wiceprezes Zarzqdu / Vice-chariman of the Management Board

W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / On behalf of Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

%ﬁgﬂz@ﬁ’berg
Prezes Zarzgdu / Chariman of the Management Board
@Z\

Jacek Pietrzak

Wiceprezes Zarzqdu / Vice-chairman of the Management Board
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Zalgcznik nr 4

Oswiadczenie w sprawie ustalenia wartoéci
majjtku Potegowo Holdco Sp. z 0.0. na dzien 31
marca 2021 r.

Wartos¢ majatku spétki Potegowo Holdeo Sp. z o.0.
(dalej: ,,Spotka Przejmowana™) na dzien 31 marca
2021 r. wynosi 112.957 tys. PLN.

Wartos¢ majatku Spétki Przejmowanej zostata
okreslona w oparciu o ksiggowa metode wyceny.
Wycena ta opiera sig o warto$ci ujawnione w bilansie
Spotki Przejmowanej, sporzadzonym na dzien 31
marca 2021 r.

Stosownie do przepisu art. 3 ust. 1 pkt 29 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci tekst.
jedn. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), wartoé¢ majatku
Spaétki Przejmowanej stanowi roznica pomrf;dzy
wartoscia jej aktywow a wartoscig cigzacych na niej
zobowigzan (warto$¢ aktywdw netto).

Appendix no. 4

The declaration regarding the valuation of
assets of Potegowo Holdco Sp. z o0.0. as at the
day of 31 March 2021

The equity value of Potegowo Holdco Sp. z 0.0.
(hereinafter: the ,,Acquired Company™) as at 31
March 2021 was PLN 112,957 thousand.

The equity value of the Acquired Company was
determined on the basis of the accounting method
of valuation. The valuation is based on the figures
presented in in the balance sheet of the Acquired
Company prepared as of 31 March 2021.

Pursuant to Article 3 clause 1 point 29 of the
Accounting Act of 29 September 1994
(consolidated text in the Journal of Laws of 2021,
item 217), the equity value of the Acquired
Company was set as a difference between the
value of assets and the value of liabilities of the
Acquired Company (net assets value).

W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / On behalf of Potegowo Holdco Sp. z o.0.

Jacek Pietrzak

Wiceprezes Zarzqgdu / Vice-chairman of the Management Board

W imieniu Potegowo Mashav Sp. z 0.0./ On behalf of PotegowMéﬁ'a;f Sp.zo.0.:

/Mnﬁéﬁg
Pr%gdu / Chairman of the Managemenr Board

<Grzegorz JeSman

Wiceprezes Zarzqdu / Vice-chariman of the Management Board

Strona 1 z 1






Plan Poiqczema Potegowo Mashav Sp. z o. 0. oraz Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

Merger_Plan of Potegowo Mashav Sp. z 0.0. ‘and Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

Zalgcznik nr 5

Oswiadczenie o stanie ksiggowym Potegowo
Mashav Sp. z o. 0. na dzien 31 marca 2021 r.

Dzialajac w imieniu Potegowo Mashav spolka
z ograniczona odpowiedzialnoscia =z siedzibg w
Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p. 00-105
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
278619, NIP: 6912368342, REGON: 020473674
(dalej:  ,Spolka  Przejmujaca™  niniejszym
oswiadczamy, ze stan ksiggowy Spolki Przejmujace;j
na dzien 31 marca 2021 r. wykazuje po stronie
aktywow 1 pasywow sume¢ 1.327.950 tys. PLN
(stownie: jeden miliard trzysta dwadziescia siedem
milionow dziewigéset pigcdziesiat tysiecy zlotych).

Warszawa,

Zalaczone do niniejszego o$wiadczenia bilans oraz
rachunek zyskéow i strat Spotki Przejmujacej
sporzadzone na dzien 31 marca 2021 r. zostaly
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2021 r.,
poz. 217) i przedstawiaja prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji finansowej Spotki Przejmujacej na dzien 31
marca 2021 r.

Ponadto o$wiadczamy, ze bilans Spotki Przejmujacej
zostal sporzadzony na podstawie prawidlowo i
rzetelnie prowadzonych ksigg rachunkowych i
zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagly zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi w Rzeczypospolitej
Polskiej, przy wykorzystaniu tych samych metod i w
takim samym ukfadzie jak ostatni bilans roczny oraz
jest zgodny, co do formy i tresci, z wlasciwymi
przepisami prawa.
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Appendix no. 5

The declaration on the accounting status of
Potegowo Mashav Sp. z o. o. as at the day of
31 March 2021

Acting on behalf of Potegowo Mashav spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cig with its
registered seat in Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV
fl., 00-105 Warsaw, entered into the entrepreneur
register maintained by the District Court for the
Capital City of Warsaw in Warsaw, XII
Commercial Division of the National Court
Register under the KRS number 278619, tax
identification number (NIP): 6912368342,
statistical (REGON): 020473674
“the Acquiring Company”),
hereby declare that the accounting status of the
Acquiring Company as at 31 March 2021
discloses assets and liabilities in the amount of
PLN 1,327,950 thousand (in words: one billion
three hundred twenty seven million nine hundred
fifty thousand zloty zlotys).

number
(hereinafter:

The balance sheet and the profit and loss
statement of the Acquiring Company drawn up as
at 31 March 2021, which have been attached to
the herein declaration, have been prepared in
accordance with the Accounting Act of 29
September 1994 (consolidated text: Journal of
Laws of 2021, item 217) and they present true and
reliable picture of the financial situation of the
Acquiring Company as at 31 March 2021.

Furthermore, we declare that the balance sheet of
the Acquiring Company has been prepared based
on the correct and reliable accounting books and
in line with accounting principles having been
applied in a continuous manner according to
provisions applicable in the Republic of Poland,
using the same methods and the same structure as
in the last annual balance sheet, as well as it is
compliant with the appropriate provisions of law
with respect to its form and contents.
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Merger Plan of Potegowo Mashav Sp. z 0.0. and Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

W oparciu o art. 499 § 3 pkt 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych (tj.
Dz.U. z 2020 r., poz. 1526), Spotka Przejmujaca nie
przeprowadzila nowej inwentaryzacji majatku dla
potrzeb sporzadzenia zalaczonego bilansu. Wartosci
przedstawione

w zalgczonym do niniejszego

oswiadczenia bilansie zostaly przedstawione z
uwzglednieniem ww. przepisow.

Zatgczniki:

a) Bilans zamknigcia Potegowo Mashav sp. z
0.0. wedhug stanu na dzien 31 marca 2021 r.;

b) Rachunek zyskéw i strat Potegowo Mashav
sp. z 0.0. wedlug stanu na dzien 31 marca

2021 r.

Based on Article 499 § 3 point 1 of the Act of 15
September 2000 — Commercial Companies Code
(consolidated text: Journal of Laws 2020, item
1526), the Acquiring Company has not concluded
a new inventory of assets and liabilities for the
purposes of preparation of the attached balance
sheet. The values indicated in the balance sheet
being attached to the current declaration have
been presented taking the
aforementioned provisions.

into account

Attachments:

a) Closing balance sheet of Potegowo
Mashav sp. z 0.0. as at 31 March 2021;

b) Profit and loss statement of Potegowo
Mashav sp. z 0.0. as at 31 March 2021.

/

W imieniu Potegowo Mashav Sp. z 0.0./ On behal/clﬁl?o@\;o Mashav Sp. z 0.0.:

d&k(@lherg
es Zarzqgdu/ Chairman of the Management Board

— e

/_,_Grz’ééorz Jesman

Wiceprezes Zarzc;du / Vice-chariman of the Management Board

W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / On behalf of Pote GHo/l_clléé-r-Sp. Z 0.0.
e

/"éﬁﬁizenberg
yar qgdu / Chariman of't anagement Board

e

Jacek Pietrzak

Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chairman of the Management Board
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Zalgcznik nr 6

Oswiadczenie o stanie ksiggowym Potegowo
Holdco Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2021 r.

Dzialajac w imieniu Potegowo Holdco spélka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p., 00-105
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000500371, NIP 5252581370,
REGON 147139936 (dalej ,.Spotka Przejmowana”™),
ninigjszym oswiadczam, ze stan ksiegowy Spotki
Przejmowanej na 31 marca 2021 r. wykazuje po
stronie aktywdéw i pasywéw sumg¢ 602.218 tysiecy
PLN (stownie: szes¢set dwa miliony dwiescie
osiemnascie tysigcy zlotych).

Zalgczone do niniejszego o$wiadczenia bilans oraz
rachunek zyskéw i strat Spotki Przejmowanej
sporzadzone na dzien 31 marca 2021 r. zostaly
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U.z 2021 r.,
poz. 217) i przedstawiaja prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji finansowej Spotki Przejmowanej na dzien 31
marca 2021 r.

Ponadto oswiadczam, ze bilans Spétki Przejmowane;j
zostal sporzadzony na podstawie prawidlowo i
rzetelnie prowadzonych ksiag rachunkowych i
zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggly zasadami
rachunkowosci  obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przy wykorzystaniu tych
samych metod i w takim samym ukladzie jak ostatni
bilans roczny oraz jest zgodny, co do formy i tresci, z
wlasciwymi przepisami prawa.
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Appendix no. 6

The declaration on the accounting status of
Potegowo Holdco Sp. z 0.0. as at the day of 31
March 2021

Acting on behalf of Potegowo Holdco spolka z
ograniczony odpowiedzialno$cia with its
registered seat in Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV
fl., 00-105 Warsaw, entered into the entrepreneur
register maintained by the District Court for the
Capital City of Warsaw in Warsaw, XII
Commercial Division of the National Court
Register under the KRS number 0000500371, tax
identification number (NIP): 5252581370,
statistical (REGON): 147139936
(hereinafter: “the Acquired Company”), |
hereby declare that the accounting status of the
Acquired Company as at 31 March 2021
discloses assets and liabilities in the amount of
PLN 602,218 thousand (in words: six hundred
two million two hundred eighteen thousand
zlotys).

number

The balance sheet and the profit and loss
statement of the Acquired Company drawn up as
at 31 March 2021, which have been attached to
the herein declaration, have been prepared in
accordance with the Accounting Act of 29
September 1994 (consolidated text: Journal of
Laws of 2021, item 217) and they present true and
reliable picture of the financial situation of the
Acquired Company as at 31 March 2021,

Furthermore, we declare that the balance sheet of
the Acquired Company has been prepared based
on the correct and reliable accounting books and
in line with accounting principles having been
applied in a continuous manner according to
provisions applicable in the Republic of Poland,
using the same methods and the same structure as
in the last annual balance sheet, as well as it is
compliant with the appropriate provisions of law
with respect to its form and contents.



W oparciu o art. 499 § 3 pkt | ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst
jedn. Dz. U. z 2020 r., poz. 1526), Spoika
Przejmowana i przeprowadzifa nowej
inwentaryzacji majgtku dla potrzeb sporzadzenia

nie

zalgczonego bilansu. Wartosci przedstawione w
zalaczonym do niniejszego oswiadczenia bilansie
zostaly przedstawione z uwzglednieniem ww.
przepisow.

Zalgczniki:
a) Bilans zamkniecia Potegowo Holdco sp. z

0.0. wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r.;

b) Rachunek zyskow i strat Potegowo Holdco
sp. z 0.0. wedlug stanu na dzien 31 marca
2021 r.

Plan Potgczenia Potegowo Mashav Sp. z 0.0. oraz Potegowo Holdco Sp. z o.0.

MErger Plan of Potegowo Mashav Sp. z 0.0. and Pofegowo Holdco Sp. z 0.0.

Based on Article 499 § 3 point 1 of the Act of 15
September 2000 — Commercial Companies Code
(consolidated text: Journal of Laws 2020, item
1526), the Acquired Company has not concluded
a new inventory of assets and liabilities for the
purposes of preparation of the attached balance
sheet. The values indicated in the balance sheet
being attached to the current declaration have
been presented taking into consideration the
aforementioned provisions.

Attachments:

a) Closing balance sheet of Potegowo
Holdco sp. z 0.0. as at 31 March 2021;

b) Profit and loss statement of Potegowo
Holdco sp. z 0.0. as at 31 March 2021.

W imieniu Potegowo Mashav Sp. z 0.0./ On behalf oﬁBetE'g'ai;'o Mashav Sp. z 0.0.:
> il

///

Grzegorz JeSman

Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chariman of the Management Board

W imieniu Potegowo Holdco Sp. z o.0.

/ On behalf of Bf@‘g?);;’é Holdco Sp. z 0.0.

y

Pfﬁ/qdu/ Chariman of the Management Board

()
£

Jacek Pietrzak

Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chairman of the Management Board
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Zalgcznik nr 7

Zgoda na odstgpienie od badania Planu
Polaczenia przez bieglego wyrazona przez
wspolnika Potegowo Mashav Sp. z o.o.
(Potegowo Holdco Sp. z 0.0.)

Potegowo  Holdco  Spétka  z ograniczong
odpowiedzialnoscia =z siedziba w Warszawie,
ul. Twarda 18, XXIV p., 00-105 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 500371,
NIP 5252581370, REGON 147139936 (dalej:
»Wspélnik”/, Spotka Przejmowana™), bedaca
jedynym wspdlnikiem spotki Potegowo Mashav
Spolka Z ograniczons odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p.,

00-105  Warszawa, wpisanegj do  rejestru
przedsigbiorcow  prowadzonego  przez  Sad
Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy

w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 278619,
NIP 6912368342, REGON 020473674 (dalej:
»Spotka Przejmujaca”), niniejszym o$wiadcza, co
nastgpuje:

W zwigzku z planowanym polgczeniem Spotki
Przejmujacej ze Spotka Przejmowana, ktore ma byé
dokonane poprzez przeniesienie calego majatku
Spotki  Przejmowanej na Spoétke Przejmujacg
(laczenie przez przejgcie), w trybie art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spoétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”),
Wspdlnik, dziatajagcy jako jedyny wspolnik Spotki
Przejmujgcej, niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z
art. 503! § 1 pkt 3 k.s.h. wyraza zgode na odstapienie
od obowiazku zwigzanego z procedurg poddania
badaniu planu polaczenia przez bieglego w zakresie
poprawnosci i rzetelnosci, o ktorym mowa w art. 502
§ 1 k.s.h. oraz na odstapienie od sporzgdzenia przez
bieglego opinii, o ktorej mowa w art. 503 § 1 k.s.h.

Appendix no. 7

Consent to the lack of the Merger Plan audit
by a statutory auditor granted by the sole
shareholder of Potegowo Mashav Sp. z o.0.
(Potegowo Holdco Sp. z 0.0.)

Potegowo Holdco Spétka =z ograniczong
odpowiedzialnos$cia with its registered seat in
Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV fl., 00-105
Warsaw, entered into the entrepreneur register
maintained by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register under
the KRS number 500371, tax identification
number (NIP) 5252581370, statistical number
(REGON) 147139936 (hereinafter: the
“Shareholder”/ the “Acquired Company”),
being the sole shareholder of Potegowo Mashav
Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscig with
its registered seat in Warsaw, ul. Twarda 18,
XXIV fl, 00-105 Warsaw, entered into the
entrepreneur register maintained by the District
Court for the Capital City of Warsaw in
Warsaw, XII Commercial Division of the
National Court Register under the KRS number

278619, tax identification number (NIP)
6912368342, statistical number (REGON)
020473674 (hereinafter: the ., Acquiring
Company”), hereby declares the following:

In connection with the intended merger of the
Acquiring Company with the Acquired Company
that is to be performed by transferring of the whole
business of the Acquired Company into the
Acquiring Company (merger by transfer) in
accordance with Article 492 § 1 sec. 1 of the
Commercial Companies Code (hereinafter: ,,the
Commercial Companies Code™), the
Shareholder, acting as the sole shareholder of the
Acquiring Company hereby grants its consent in
accordance with Article 503! § 1 sec. 3 of the
Commercial Companies Code, to waive the audit
of the merger plan by a statutory auditor as to its
correctness and reliability, referred to in Article
502 § 1 of the Commercial Companies Code, as
well as to waive preparation the opinion by a
statutory auditor, referred to in Article 503 § 1 of
the Commercial Companies Code.
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W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / Wﬂefﬁfg‘éowo Holdco Sp. z o.0.

: i
& timter Tibeters
s Zarzqdu / Chariman of the Management Board

0
l

Jacek Pietrzak
Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chairman of the Management

W imieniu Potegowo Mashav Sp. z 0.0./ On behalf of Pot gewo’MEéHeJl; Sp. zo.0.:

o )
| // omfﬁ:nge{ .‘

arzqdu / Chairman of the Management Board—
A — /‘

e

o

>
Grzegorz Jesman

Wiceprezes Zarzgdu / Vice-chariman of the Management Board
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Zalgcznik nr 8

Zgoda na odstapienie od badania Planu
Polaczenia przez bieglego wyrazona przez
wspdlnika Potegowo Holdco Sp. z 0.0. (Mashav
Last Mile Wind Limited)

Mashav Last Mile Wind Limited z siedzibg na
Cyprze, Griva Digeni kai Gonia Vyronos, 64
Bridgehouse, blok B, 5 p., biuro 25 1095, Nikozja,
Cypr, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze
handlowym pod numerem HE 321918 (dalej:
»Wspolnik™), bedaca jedynym wspdlnikiem spotki
Potegowo  Holdco  Spétka  z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
ul. Twarda 18, XXIV p., 00-105 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
500371, NIP 5252581370, REGON 147139936
(dalej:  .,Spolka Przejmowana”), niniejszym
oswiadcza, co nastgpuje:

W zwiazku z planowanym polaczeniem Potegowo
Mashav Spolka Z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul.
Twarda 18, XXIV p., 00-105 Warszawa, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy
w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 278619,
NIP 6912368342, REGON 020473674 (dalej:
~Spolka Przejmujaca™) ze Spotka Przejmowang,
ktore ma by¢ dokonane poprzez przeniesienie calego
majatku  Spdtki  Przejmowanej na  Spodtke
Przejmujaca (faczenie przez przejecie), w trybie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spolek handlowych (dalej:
ks.h™),  Wspolnik, dzialajacy jako jedyny
wspolnik  Spotki  Przejmowanej, niniejszym
o$wiadcza, ze zgodnie z art. 503! § 1 pkt 3 k.s.h.
wyraza zgode na odstagpienie od obowigzku
zwigzanego z procedurg poddania badaniu planu
polaczenia przez bieglego w zakresie poprawnosci i
rzetelnosci, o ktorym mowa w art. 502 § 1 k.s.h. oraz

Appendix no. 8

Consent to the lack of the Merger Plan audit
by a statutory auditor granted by the sole
shareholder of Potegowo Holdco Sp. z o.0.

(Mashav Last Mile Wind Limited)

Mashav Last Mile Wind Limited with its
registered seat in Cyprus, Griva Digeni kai Gonia
Vyronos, 64 Bridgehouse, block B, floor 5, flat 25
1095, Nicosia, Cyprus, entered into the Cyprus
commercial register under the number HE 321918
(hereinafter: “the Shareholder™), being the sole
shareholder of Potegowo Holdco Spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia with its
registered seat in Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV
fl., 00-105 Warsaw, entered into the entrepreneur
register maintained by the District Court for the
Capital City of Warsaw in Warsaw, XII
Commercial Division of the National Court

Register under the KRS number 500371, tax
identification number (NIP) 5252581370,
statistical number (REGON) 147139936

(hereinafter: the ,,Acquired Company”) hereby
declares the following:

In connection with the intended merger of the
Potegowo Mashav Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig with its registered seat in
Warsaw, ul. Twarda 18, XXIV fl., 00-105 Warsaw,
entered into the entrepreneur register maintained
by the District Court for the Capital City of
Warsaw in Warsaw, XII Commercial Division
of the National Court Register under the KRS
number 278619, tax identification number (NIP)
6912368342, statistical number (REGON)
020473674  (hereinafter:  “the  Acquiring
Company”) with the Acquired Company that is to
be performed by transferring of the whole business
of the Acquired Company into the Acquiring
Company (merger by transfer) in accordance with
Article 492 § 1 of the Commercial Companies
Code (hereinafter: ,.,the Commercial Companies
Code”), the Sharcholder, acting as the sole
shareholder of the Acquiring Company hereby
grants its consent in accordance with Article 503!
§ 1 sec. 3 of the Commercial Companies Code, to
waive the audit of the merger plan by a statutory
auditor as to its correctness and reliability, referred
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Plan Potaczenia Potegowo Mashav Sp. z 0.0. oraz Potegowo Holdco Sp. z o.0.

Merger Plan of Potegowo Mashav Sp. z 0.0. and Potegowo Holdco Sp. z 0.0.

na odstgpienie od sporzadzeniu przez bieglego toin Article 502 § I of the Commercial Companies

opinii, o ktérej mowa w art. 503 § 1 k.s.h. Code, as well as to waive preparation the opinion
by a statutory auditor, referred to in Article 503 §
1 of the Commercial Companies Code.

W imieniu Mashav Last Mile Wind Limited / On behalf of Mashav Last Mile Wind Limited
Mile Wing

0 /\
T/ zeriberg

Director

7
zé/ﬂ\

Jacek Pietrzak
Director
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Warszawa, 28 kwietnia 2021 r.

OSWIADCZENIE SPOLKI
Potegowo Holdco Sp. z o.0.

Potegowo Holdco Spoétka Z ograniczony
odpowiedzialno$cia z  siedzibg w Warszawie,
ul. Twarda 18, XXIV p., 00-105 Warszawa, wpisana do
rejestru  przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 500371, NIP

5252581370, REGON 147139936 (dalej:
,»Wspolnik™/,.Spotka Przejmowana™), bedaca
jedynym wspdlnikiem spotki Potegowo Mashav

Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p., 00-105
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 278619, NIP 6912368342, REGON
020473674 (dalej: ,,Spétka Przejmujgca™), niniejszym
oswiadcza, co nastepuje:

W zwigzku z planowanym pofgczeniem Spotki
Przejmujacej ze Spotka Przejmowana, ktore ma byé
dokonane poprzez przeniesienie calego majatku Spoiki
Przejmowanej na Spolke Przejmujaca, (laczenie przez
przejecie), w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych (dalej: ,.k.s.h.”), Wspdlnik, dziatajacy jako
jedyny wspolnik Spétki Przejmujacej, niniejszym
oSwiadcza Ze na podstawie art. 238 § 1 k.s.h, wyraza
zgod¢ na dokonywanie zawiadomien o zamiarze
dokonania polaczenia Spotki Przejmujgcej i Spokki
Przejmowanej, o ktérych mowa w art. 504 § 1 k.s.h.
poczta elektroniczna na adres:
tomer.eizenberg@mashavenergia.com
Jacek.pietrzak@mashavenergia.com.

Warsaw, 28 April 2021

STATEMENT OF
Potegowo Holdco Sp. z o.0.

Potegowo Holdco Spolka Z ograniczong
odpowiedzialno$cig with its registered seat in Warsaw,
Twarda 18, XXIV fl., 00-105 Warsaw, entered into the
entrepreneur register maintained by the District Court
for the Capital City of Warsaw in Warsaw, XII
Commercial Division of the National Court Register
under the KRS number 500371, tax identification
number (NIP) 5252581370, statistical number
(REGON) 147139936 (hereinafter: the “Shareholder”/
the “Acquired Company™), being the sole shareholder
of Potegowo Mashav Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig with its registered seat in Warsaw,
Twarda 18, XXIV fl., 00-105 Warsaw, entered into the
entrepreneur register maintained by the District Court
for the Capital City of Warsaw in Warsaw, XII
Commercial Division of the National Court Register
under the KRS number 278619, tax identification
number (NIP) 6912368342, statistical number
(REGON) 020473674 (hereinafter: the ,.Acquiring
Company”), hereby declares the following:

In connection with the intended merger of the Acquiring
Company with the Acquired Company that is to be
performed by transferring of the whole business of the
Acquired Company into the Acquiring Company
(merger by transfer) in accordance with Article 492 § 1
of the Commercial Companies Code (hereinafter: ,.the
c.c.c.”), on the basis of art. 238 § 1 c.c.c., the
Shareholder, acting as the sole shareholder of the
Acquiring Company hereby grants its consent to the
delivery of the notifications on the intention to merge
the Acquiring Company and the Acquired Company,
referred to in art. 504 § 1 c.c.c. by an electronic mail on
the following address:
tomer.eizenberg@mashavenergia.com

jacek pietrzak@mashavenergia.com.



W imieniu Potegowo Holdco Sp. z 0.0. / On behalf of Potegowo Holdco Sp. z 0.0.
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mer Eizenberg

arzqdu / Chariman of the Management Board
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Jacek Pietrzak
Wiceprezes Zarzqdu / Vice-chairman of the Management




28 kwietnia 2021 r.

OSWIADCZENIE SPOLKI
Mashav Last Mile Wind Limited

Mashav Last Mile Wind Limited z siedzibg na
Cyprze, Griva Digeni kai Gonia Vyronos, 64
Bridgehouse, blok B, 5 p., biuro 25 1095, Nikozja, Cypr,
zarejestrowana w cypryjskim rejestrze handlowym pod
numerem HE 321918 (dalej: ,,Wspélnik™), bedaca
jedynym wspdlnikiem spotki Potegowo Holdeco Spotka
z ograniczony  odpowiedzialnoscia z  siedzibg
w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p., 00-105
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 500371, NIP 5252581370, REGON
147139936  (dalej:  ,Spélka  Przejmowana”),
niniejszym oswiadcza, co nastepuje:

W zwigzku z planowanym polgczeniem Potegowo
Mashav Spétka z ograniczony odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, XXIV p., 00-
105 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 278619, NIP 6912368342, REGON
020473674 (dalej: ,Spotka Przejmujaca™) ze Spotka
Przejmowang, ktore ma by¢ dokonane poprzez
przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na
Spotke Przejmujaca (Yaczenie przez przejecie), w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spofek handlowych (dalej:
»K.8.h.”), Wspolnik, dziatajacy jako jedyny wspélnik
Spotki  Przejmowanej, niniejszym o$wiadcza ze
wyraza na podstawie art. 238 § 1 k.s.h, zgode na
dokonywanie zawiadomief o zamiarze dokonania
potaczenia Spétki Przejmujacej i Spotki Przejmowane;j,
o ktéorych mowa w art. 504 § 1 ks.h. poczta
elektroniczng na adres:
tomer.eizenberg@mashavenergia.com
jacek.pietrzak@mashavenergia.com

28 April 2021

STATEMENT OF
Mashav Last Mile Wind Limited

Mashav Last Mile Wind Limited with its registered
seat in Cyprus, Griva Digeni kai Gonia Vyronos, 64
Bridgehouse, block B, floor 5, flat 25 1095, Nicosia,
Cyprus, entered into the Cyprus commercial register
under the number HE 321918 (hereinafter: “the
Shareholder”), being the sole shareholder of Potegowo
Holdco Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
with its registered seat in Warsaw, Twarda 18, XXIV fl.,
00-105 Warsaw, entered into the entrepreneur register
maintained by the District Court for the Capital City of
Warsaw in Warsaw, XII Commercial Division of the
National Court Register under the KRS number 500371,
tax identification number (NIP) 5252581370, statistical
number (REGON) 147139936 (hereinafter: the
»Acquired Company”) hereby declares the following:

In connection with the intended merger of Potegowo
Mashav Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig
with its registered seat in Warsaw, Twarda 18, XXIV
fl, 00-105 Warsaw, entered into the entrepreneur
register maintained by the District Court for the
Capital City of Warsaw in Warsaw, XII Commercial
Division of the National Court Register under the
KRS number 278619, tax identification number (NIP)
6912368342, statistical number (REGON) 020473674
(hereinafter: the ,,Acquiring Company”) with the
Acquired Company that is to be performed by
transferring of the whole business of the Acquired
Company into the Acquiring Company (merger by
transfer) in accordance with Article 492 § 1 of the
Commercial Companies Code (hereinafter: ..the
c.c.c.”), on the basis of art. 238 § 1 c.c.c.,, the
Shareholder, acting as the sole shareholder of the
Acquired Company hereby grants its consent to the
delivery of the notification on the intention to merge the
Acquiring Company and the Acquired Company,
referred to in art. 504 § 1 c.c.c. by an electronic mail on
the following address:
tomer.eizenberg@mashavenergia.com
Jjacek.pietrzak@mashavenergia.com.



Za Mashav Last Mile Wind Limited. /
On behalf of Mashav Last Mile Wind Limited
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Bilans zamknigcia Potegowo Holdco sp. z 0.0. wedtug stanu na dzier 31 marca 2021 r.

Wszystkie kwoty podane sa w tys. z{

Na dzien
31 marca 2021

Na dzien
31 grudnia 2020

586 594

180 155
390 051

16 389

705

374
331

587 299

30 000
120 000
(35 380)

305

114 925

472 359

455 575
16 784

15

15

472 374

Aktywa

Aktywa trwate 601 765
Udziaty w jednostkach powigzanych 180 155
Udzielone pozyczki 403 023
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 18 588
Aktywa obrotowe 452
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne

naleznosci 187
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 265
Aktywa razem 602 218
Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy 30 000
Kapitat rezerwowy 120 000
Zysk (strata) z lat ubiegtych (35 075)
Zysk (strata) netto (1968)
Kapitat wlasny razem 112 957
Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe 489 261
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 470 143
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 19 118
Zobowigzania krétkoterminowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne

zobowiazania 0
Zobowigzania razem 4389 261
Kapital i zobowiazania razem 602 218

587 299




Rachunek zyskow i strat Potegowo Holdco sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien 31 marca 2021

r.

Wszystkie kwoly podane sg w tys. z{

Okres
zakonczony

31 marca 2021

Okres
zakoniczony

31 marca 2020

Przychody ze sprzedazy 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Koszty operacyjne (8) (22)
Ustugi obce (4) (18)
Pozostate koszty operacyjne (4) (4)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (8) (22)
Koszty finansowe netto (1 825) (5 547)
Przychody finansowe 8 131 11116
Koszty finansowe (9 957) (16 663)
Zysk (strata) brutto (1833) (5 569)
Podatek dochodowy (135) (863)
Zysk (strata) netto (1 968) (6 018)
Inne dochody catkowite 0 0
Catkowite dochody ogdtem (1 968) (6 018)
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Closing balance sheet of Potegowo Holdco sp. z 0.0. as at 31 March 2021

All amounts in thousands Polish Zloty

As at
31 March 2021

As at

31 December 2020

ASSETS
Non-current assets 601 765 586 594
Shares in affiliated entities 180 155 180 155
Loans granted 403 023 390 051
Deferred tax assets 18 588 16 382
Current Assets 452 705
Trade and other receivables 187 374
Cash and cash equivalents 265 331
Total Assets 602 218 587 299
EQUITY
Share capital 30 000 30 000
Capital reserve 120 000 120 000
Profits (losses) brought forward from previous
years (35 075) (35 380)
Profit (loss) for the period (1968) 305
Total equity attributable to owners of the Company 112 957 114 925
LIABILITIES
Non-current liabilities 489 261 472 359
Loan payables to related parties 470 143 455 575
Deferred tax liability 19 118 16 784
Current liabilities 0 15
Trade and other payables 0 15
Total liabilities 489 261 472 374
Total equity and liabilities 602 218 587 299
Jacek Pietza¢
mer Eizen #3 i
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Profit and loss statement of Potegowo Holdco sp. z 0.0. as at 31 March 2021

Period ended Period ended
All amounts in thousands Polish zloty 31 March 2021 31 March 2020
Revenue on sales 0 0
Other operating revenue 0 0
Operating expenses (8) (22)
External services 4 (18)
Other operating costs (4) (4)
Profit (loss) on operations (8) (22)
Net financial expenses (1 825) (5 547)
Financial revenue 8131 11 116
Financial expenses (9 957) (16 663)
Gross profit (loss) (1833) (5 569)
Income tax (135) (863)
Net profit/(loss) on continued operations (1968) (6 018)
Other comprehensive income 0 0
Comprehensive income (1968) (6 018)
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Bilans zamknigcia Potegowo Mashav sp. z 0.0. wedtug stanu na dziert 31 marca 2021 r.

Wszystkie kwoty podane sq w tys. zt

Na dzien
31 marca 2021

Na dzien
31 grudnia 2020

Aktywa

Aktywa trwate 1204 373 1197 576
Srodki trwate 1 087 048 1098 263
Srodki trwate w budowie 8 879 7 306
Leasing 87 365 72 819
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 982 19 088
Naleznoséci diugoterminowe 100 100
Aktywa obrotowe 126 359 80933
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 14 902 22 678
Prowizje bankowe 0 1077
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5470 537
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 105 987 56 641
Aktywa razem 1330733 1278 509
Kapital wtasny

Kapitat podstawowy 3009 3009
Kapitat rezerwowy 156 696 156 696
Zysk (strata) z lat ubiegtych (97 278) (12 289)
Zysk (strata) netto 825 (84 989)
Kapitat wlasny razem 63 252 62 427
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe 1183 970 1145 577
Kredyt bankowy 662 043 635 801
Pochodne instrumenty finansowe 28784 43 291
Rezerwa na demontaz farmy wiatrowe;j 2317 2317
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 403 023 390 051
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 636 5427
Leasing 82 166 68 690
Zobowiazania krotkoterminowe 83 511 70 506
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 18 583 4175
Pochodne instrumenty finansowe 3093 0
Kredyt bankowy 50 681 49 536
Pozostate rezerwy 3 303 9 069
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 0 1815
Biezgcy podatek dochodowy 599 0
Leasing 71253 5911
Zobowigzania razem 1 267 481 1216 083
Kapitat i zobowiazania razem 1330733 1278 509
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Rachunek zyskow i strat Potegowo Mashav sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien 31 marca
2021r.

Okres Okres
zakoriczony zakonczony

Wszystkie kwoty podane sa w tys. z{ 31 marca 2021 31 marca 2020

Przychody ze sprzedazy 31198 3035
Sprzedaz energii 31198 3035
Pozostale przychody operacyjne 0 0
Koszty operacyjne (18 905) (2 488)
Amortyzacja (12 086) (1275)
Zuzycie materiatow i energii (88) 0
Ustugi obce (4 479) (848)
Podatki i optaty (1717) (240)
Pozostale koszty operacyjne (534) (125)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 12 293 547
Koszty finansowe netto (11 730) (61 972)
Przychody finansowe 24 707 0
Koszty finansowe (36 436) (61972)
Zysk (strata) brutto 564 (61 425)
Podatek dochodowy 261 12 983
Zysk (strata) netto 825 (48 442)
Inne dochody catkowite 0 0

Catkowite dochody ogotem 825 (48 442)




Closing balance sheet of Potegowo Mashav sp. z 0.0. as at 31 March 2021

All amounts in thousands Polish Zloty

As at
31 March 2021

As at
31 December 2020

ASSETS
Non-current assets 1204 373 1197 576
Fixed Assets 1087 048 1098 263
Fixed assets under construction 8 879 7 306
Leasing - rights to use 87 365 72 819
Deferred tax asset 20 982 19 088
Long-term receivables 100 100
Current Assets 126 359 80933
Trade and other receivables 14 902 22 678
Bank commissions 0 1077
Prepayments 5470 D37
Cash and cash equivalents 105 987 56 641
Total Assets 1330733 1278 509
EQUITY
Share capital 3 009 3 009
Reserve capital 156 696 156 696
Profits (losses) brought forward from previous years (97 278) (12 289)
Profit (loss) for the period 825 (84 989)
Total equity attributable to owners of the Company 63 252 62 427
LIABILITIES
Non-current liabilities 1183 970 1145 577
Bank credit 662 043 635 801
Derivative Financial instruments 28 784 43 291
Provision for windfarm dismantling 2 31 2 317
Loan payables to related parties 403 023 390 051
Deferred tax liability 5636 5427
Leasing - liabilitites 82 166 68 690
Current liabilities 83 511 70 506
Trade and other payables 18 583 4175
Derivative Financial instruments 3093 0
Bank Credit 50 681 49 536
Other reserves 3303 9 069
Loan payables to related parties 0 1815
Liabilities due to current income tax 599 0
Leasing - liabilitites 7253 5911
Total liabilities 1267 481 1216 083
Total equity and liabilities 1330733 1278 509
Grzegorz Je$man
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Profit and loss statement of Potegowo Mashav sp. z 0.0. as at 31 March 2021

All amounts in thousands Polish zloty

31 March 2021

31 March 2020

Revenue on sales 31198 3035
Energy sale 31198 3035
Other operating revenue 0 0
Operating expenses (18 905) (2 488)
Amortisation (12 086) (1275)
Material and energy consumption (88) 0
External services (4 479) (848)
Taxes and charges (1717) (240)
Other operating costs (534) (125)
Profit (loss) on operations 12 293 547
Net financial expenses (11 730) (61972)
Financial revenue 24 707 0
Financial expenses (36 436) (61 972)
Gross profit (loss) 564 (61 425)
Income tax 261 12 983
Net profit/(loss) on continued operations 825 (48 442)
Other comprehensive income 0 0
Comprehensive income 825 (48 442)
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